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Is Bankasl 12.01.24 9,97 13,18 322% -2,6%
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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sektor Haberleri:

Eyliil ayinda bankacilik sektorii net kari, net faiz gelirleri ve net licret ve komisyon gelirlerindeki giiglii artisin etkisiyle aylik bazda %26, yillik
bazda %37 oraninda gii¢lii artis kaydetti.

Ayhk BDDK verilerine gore, Tirk bankacilik sektorii net kari, Eyliil ayinda yerli-6zel mevduat bankalarinin net faiz gelirleri ve net licret ve komis-
yon gelirlerindeki giiglii artisin etkisiyle aylik bazda %26,2 artarak 106,3 milyar TL’ye yiikseldi. Net kar, kiimiilatif bazda ise yillik %47,2 artis kay-
dederek yilin ilk sekiz ayinda 669,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sirket Haberleri:

Akcansa (AKCNS), 3C25 doneminde 413mn TL net kar agiklamigtir. Agiklanan net kar piyasanin medyan beklentisi olan 410mn TL’nin hemen
tizerinde gerceklesirken, bizim beklentimiz olan 455mn TL’nin altinda gerceklesmistir. Net kar marji ise %6,4 seviyesinde gerceklesmistir. Enflas-
yona bagli olumsuz fiyat-maliyet performansi etkisi ile yilin ilk dokuz aylik déneminde net kar yillik %70,5 daralma ile 487mn TL seviyesine gerilemistir.
Uclncu ceyrekte ilk iki geyrege gore iyilesen net karda, daha iyi FAVOK performansi ve devam eden etkin finansal yonetim etkili olmustur.

Sirket’in satis gelirleri 3G25 doneminde gegen yilin ayni geyregine gore yillik %10,6 azaligla 6.414mn TL olurken, bizim 6.333mn TL olan beklenti-
mizin ve piyasanin 6.346mn TL olan medyan beklentisinin lizerinde gerceklesmistir. 2C25 ile kiyaslandiginda ise satis gelirleri %20,9 oraninda buyu-
me gostermistir.

3C25 déneminde gimento ve tirevleri Griin satis hacmi, bir 6nceki gceyrege kiyasla %10 artis gosterirken, hazir beton satis hacmi de %31 artis gostermistir.
Toplam satis hacmi ise yilin Uglinct geyreginde gimento ve tirevleri ile hazir beton satis hacmindeki buyimenin etkisi ile ceyreksel bazda %12 artig goster-
mistir. Ancak, yilin ilk dokuz aylik dénemine kimdlatif olarak bakildiginda toplam satiglar, 6zellikle hazir beton satis hacmindeki yillik %11 disis ve zorlu
fiyat ortaminin etkisi ile yillik %18 daralma gostermistir.

Briit kar yillik %30,9 azalhigla 1.038mn TL olurken, briit kar marji ise yillik 4,8 puan azalisla %16,2 seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK gecgen yilin ayni dénemine goére yillik %32,0 azalis gostererek bu ceyrekte 1.083mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Agiklanan FAVOK
rakami bizim tahminimiz olan 1.071mn TL ve piyasanin medyan beklentisi olan 1.075mn TL ile uyumlu bir seviyededir.

Dokuz aylik dénemde sirketin operasyonel performansi gegen yilin ayni dénemine kiyasla daha zayif kalmis olsa da tglincu geyrekte karlilik marjlarinda
yasanan geyreksel bazdaki toparlanma dengeli satis portfoyl yonetimi ve devam eden etkin maliyet yonetimi ile desteklenen daha glgcli bir operasyonel
gelisime igaret etmektedir.

Borusan Boru (BRSAN): ABD’de bulunan bagli ortakligi Borusan Berg Pipe, ABD’de yur(tilen ticari gérismeler sonucunda toplam 686 milyon ABD dolari
tutarinda yeni satis siparisleri aldigini agikladi. Siparisler kapsaminda uretilecek biylk ¢apli hat borularinin sevkiyatlarinin 2026 ve 2027 yillari boyunca
gerceklestiriimesi planlanmakta olup, bu siparislerin sirasiyla 2026'da yaklasik 230 milyon USD ve 2027’de yaklasik 456 milyon USD tutarinda konsolide
gelir katkisi saglamasi beklenmektedir. (Pozitif)

Ford Otosan (FROTO) Yonetim Kurulu, 30 Ekim 2025 tarihli toplantisinda ortaklara 21.230.055.000,00 TL tutarinda nakit kar payr dagitiimasi
ve temettliniin 1 TL nominal degerli pay igin brit 6,0500 TL (%605,00), net 5,1425 TL (%514,25) olarak 6denmesi teklifinin toplanacak Olaganisti Genel
Kurul'da pay sahiplerinin onayina sunulmasina karar verildigini duyurmustur. En son kapanis tarihi olan 30 Ekim 2025 tarihli kapanis fiyatina gére pay basi-
na 6denecek nakit kar pay! tutari brit %6,3 temettli verimliligine isaret etmektedir.

is GYO (ISGYO): Sirket 3C25 déneminde 651,949,485 TL net zarar agikladi. (3G24: -346,213,840TL) Sirketin toplam hasilati ise 577,304,787 TL olarak
gerceklesti. (3C24:1,351,669,557 TL)

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 20-24 Ekim 2025 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarinda gérilen %0,3’ltk haftalik artisa
karsin nafta fiyatlarindaki %8,8’lik ylkselisin etkisiyle bir dnceki haftaya gére %20,3 azalarak 161 $/ton seviyesinde gerceklesmistir. Etilen-nafta makasinda
gorilen bu belirgin diists dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.

Etilen - Nafta ($/ton)
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Vestel Beyaz (VESBE), 3G25’te, bizim 1.150mn TL ve piyasanin medyan beklentisi olan 1.160mn TL’nin oldukga altinda TMS-29 etkisi dahil
243mn TL net zarar acikladi. Faiz giderlerindeki azalma ve tiirev enstrimanlardan elde edilen net kazanglardaki artis sayesinde net finansman giderleri-
nin azalmasi net zarari sinirlasa da, zayif talep ve zorlu piyasa kosullarina bagh olarak ciroda yasanan dusus ve artan maliyetler nedeniyle olusan 145
milyon TL faaliyet zarari ile 678 milyon TL net diger giderler, net zarar lizerinde etkili oldu.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil net satis gelirleri 3G25’te gegen yilin ayni dénemine gore %26,8 diisiisle bizim 21.600mn TL beklentimizin ve piyasa-
nin 20.125mn TL medyan beklentisinin altinda kalarak 18.783mn TL oldu. 3C25'te hem i¢ pazarda hem de ihracat pazarlarinda fiyatlama ortami zayif-
ladi ve gelirlerde dugls yasandi. Bununla birlikte TUFE’deki yillik artis, TL bazinda gelirlerde reel dlslise neden oldu. Ote yandan i¢ ve dig sevkiyatlar, kilit
pazarlardaki yogun rekabeti yansitacak sekilde yillik bazda azaldi. EUR/TRY ve EUR/USD kurlarindaki ihmh degerlenme sayesinde ihracat gelirleri Gzerin-
de olumlu kur etkisi gorilse de ihracatin payi 3C24’deki %70’e ve 2C25’deki %67’ye kiyasla bu geyrekte %66 oldu.

Satis gelirlerindeki azalisin yani sira enflasyonun etkisiyle isgilik maliyetlerinin gelir igindeki payi gegen yila gbre ylkseldi. Dolayisiyla artan maliyetler ve
sinirli fiyat artiglari faaliyet kar marjlarini baski altinda tuttu. Brit kar marji %7,9 (3C24: %8,57) seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde FAVOK 785mn TL
ile bizim beklentimiz olan 1.050mn TL ve piyasanin medyan beklentisi olan 1.059mn TL’nin altinda gergeklesti FAVOK marji %4,18 oldu (3C24: %
4,83).

Sirketin net borcu 2025/06 donemi sonundaki 18.903mn TL seviyesinden 2025/09 dénemi sonunda 18.340mn TL seviyesine geriledi. Daha yliksek
borglanmalar ve daha dusiik LTM FAVOK, net kaldiragta artisa neden oldu. Net Bor¢g/FAVOK rasyosu ise 4,4x’den 4,7x’e ylkseldi.

Yapi Kredi (YKBNK): Yapi Kredi Bankasi, 3C25'te beklentilerin %14 tzerinde 15.060 milyon TL net kér agikladi. Agiklanan net kér, ceyreksel bazda %33,
yillik bazda ise %200 artisa isaret etmektedir. Bu dogrultuda bankanin kiimulatif 6zkaynak karlihgr %24,2 seviyesine yukselmistir. Net faiz gelirleri geyrek-
sel bazda %29 artis gosterirken, swap maliyetleri %22 artmistir. Buna karsin, swap maliyetleri dahil net faiz geliri %45 artis kaydederek 14.744 milyon TL
seviyesine ulagsmistir. Bu dogrultuda bankanin swap dahil net faiz marji 55 baz puan artisla %2,27 seviyesine ylkselmistir. Net tcret ve komisyon gelirleri
ceyreksel bazda %13 artarak 30.195 milyon TL’ye ulasirken, operasyonel giderler %15 artisla 30.583 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Net kredi riski
maliyeti ise geyreksel bazda sinirli 11 baz puan artis kaydederek 163 baz puan seviyesinde olusmustur. Banka, 2025 yil sonu hedeflerinde herhangi bir
glncelleme yapmamistir. Beklentilerin Uzerinde agiklanan guglu net kar, net kredi riski maliyetindeki sinirli artis ve takipteki kredi girislerindeki dusuk seviye
dikkate alindiginda, agiklanan finansallan “Pozitif” olarak degerlendiriyoruz.
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30.10.2025 Tarihli Pay Geri Aim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutan (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

Al LSeall| D e e (TL) Fiyati (TL)

BIMAS 30.10.2025 50.000 540 6.475.000 1,08%
ENERY 30.10.2025 550.000 9,626 271.756.486 3,02%
MAVI 30.10.2025 41.334 38,48 9.441.334 1,19%

Planlanan Temettii Odemeleri

Son Kapanig ‘ Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi

Odeme Tarihi ‘

Fiyat1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

GUNDG 31.10.25 99,00 0,15 0,13 0,16%
SANFM 31.10.25 7,56 0,07 0,06 0,93%
PLTUR 13.11.25 25,30 0,76 0,65 3,00%
BALSU 14.11.25 21,18 0,18 0,15 0,83%
DURKN 14.11.25 15,60 0,07 0,06 0,42%
ARDYZ 17.11.25 26,60 0,03 0,03 0,12%
EGPRO 20.11.25 26,40 1,00 0,85 3,79%
ASELS 25.11.25 203,90 0,23 0,20 0,12%
OFSYM 25.11.25 71,50 0,11 0,10 0,15%
LIDER 11.12.25 61,95 0,60 0,51 0,97%
BEGYO 15.12.25 6,11 0,09 0,09 1,41%
EBEBK 15.12.25 55,30 1,00 0,85 1,81%
BIMAS 17.12.25 579,50 13,00 11,05 2,24%
ALKLC 22.12.25 96,00 0,03 0,03 0,03%
OBAMS 22.12.25 43,80 0,21 0,18 0,48%
TCELL 26.12.25 100,80 3,64 3,09 3,61%
GWIND 31.12.25 25,36 0,64 0,54 2,53%
KTSKR 31.12.25 73,85 6,52 5,54 8,83%
PSDTC 31.12.25 157,60 1,71 1,46 1,09%
TKFEN 31.12.25 83,00 0,33 0,28 0,40%
VSNMD 31.12.25 132,90 0,39 0,33 0,29%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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BIST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklari agiklamalara gére 3C25 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi

Aygaz AYGAZ 31.10.2025
Tlpras TUPRS 31.10.2025
Cimsa CIMSA 31.10.2025
is Bankasi ISCTR 31.10.2025
Tofas TOASO 3.11.2025
Otokar OTKAR 3.11.2025
Aselsan ASELS 4.11.2025
Coca Cola icecek CCOLA 4.11.2025
Tirk Telekom TTKOM 4.11.2025
Sabanci Holding SAHOL 4.11.2025
Ford Otosan FROTO 5.11.2025
Dogan Holding DOHOL 6.11.2025
Kog Holding KCHOL 6.11.2025
Migros MGROS 6.11.2025
Turkcell TCELL 6.11.2025
Borusan Boru BRSAN 7.11.2025
Pegasus PGSUS 7.11.2025
BiM BIMAS 10.11.2025
Gursel Tagimacilik ~ |GRSEL 10.11.2025
Kontrolmatik KONTR 10.11.2025
Dogus Otomotiv DOAS 10.11.2025

>>> 3C25 Bankalar kar Beklentimiz icin linke tiklayiniz.

>>> 3C25 Sanayi Sirketleri icin _kar Beklentimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com


https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/65101/sekeryatirim-beyazesyasektoru-temmuz24.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69104/seker-yatirim-bankalar-3c25-kar-beklentileri-analiz-raporu.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69104/seker-yatirim-bankalar-3c25-kar-beklentileri-analiz-raporu.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69121/seker-yatirim-kar-tahminleri-3c25.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/65101/sekeryatirim-beyazesyasektoru-temmuz24.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69121/seker-yatirim-kar-tahminleri-3c25.pdf

