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BIST 100 10.608 10942  3,14%  11,30%
BIST 30 11568 11.973  350% 11,31%
Mali 14.766 15286  352%  30,00%
Sanayi 13.747 14135  2,83%  8,28%
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. INTEM 10,00 HEDEF -10,00 AKBNK  25.705.427.997
Gegtigimiz haftanin son iglem giiniine pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, giiniin deva- | BVSAN 10,00 ESEN 9,94 THYAO  25.126.837.234
minda da pozitif bir seyir izledi ve %3,14 yiikselis kaydederek giinii 10.941,79 puan ;EI(“;"; lggg §§;§é zgj 'Ysgﬁl( 1232‘;2;8222
seviyesinden kapatti. Cumhuriyet Halk Partisi'nin (CHP) 38. Olagan Kurultayr’'nin iptali ' e e

Y p Y ( ) g Y P POLTK 9,98 YAYLA 6,48 GARAN  14.530.506.820

istemiyle acilan davanin besinci durugmasi Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde
gOriuldi. Durusma neticesinde mahkeme davanin "konusuz kalmasi" nedeniyle karar
verilmesine yer olmadigina hikmetti ve davayi reddetti. Boylece, yurt icinde uzun sure-
dir gindemi mesgul eden 6nemli bir siyasi risk ortadan kalkarken, artan risk istahi ile
hisse senedi piyasalarinda glicli tepki alimlari izlendi. Sektorel endekslerde Sinai En-

kaydederken, Sinai Endeksi %5,85, Bankacilik Endeksi ise %12,53 yulkselis kaydetti.

kapali olmasi nedeni ile gecikmeli olarak agiklanan eylul ayina yénelik TUFE verisi,

lislerle tamamladi. Avrupa ve Asya tarafinda da pozitif kapanislar izlendi. Yeni haftaya
baslarken, ABD ve Cin heyetlerinin, hafta sonu Malezya'da yapilan besinci tur ticaret
goOrtismelerinin ardindan tarifeler konusunda "6n gergeve anlagsmasi™saglandigini agik-

haber giindeminde yer aliyor. Guniin makroekonomik veri ajansinda yurt iginde eylil
ayina yonelik issizlik Orani Verisi ile ekim ayina yonelik Reel Kesim Guiven Endeksi ve

devaminda ise kar realizasyonlarinin etkili olmasi durumunda dalgali bir seyir izlemesini

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
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Tahvil (en aktif, bilesik, %)
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-0,03
-0,01

-16,61%
0,50%

Doviz (Serbest Pivasa)

deksi %2,83 yiikselis kaydederken, Bankacilik Endeksi %5,37 yilkselisle en ok deger | £o°" e Pyt Al
kazanan sektorel endeks oldu. Haftallk bazda ise BIST 100 Endeksi %7,18 yiikselis Euro/Dolar 111595 111593 _0102% 11:14%

VIOP yakin vadeli endeks kontrati ise aksam seansinda sinirli kar realizasyonlari ile % i'a O"k 65 Gu Y"
0,21 dislis kaydetti. Kiiresel tarafta ABD’de 1 Ekim’den bu yana Federal hikkiimetin [  jun ons 5) 3.288.9 41126 2504%  5665%

i* Giin (%) _Yil B. (%)

Onceki

yillik %3,0 artis gostererek, %3,1 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Beklenenden Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 8,272854 8,300566  0,33%  42,78%
iyi gelen enflasyon verisi sonrasi 29 Ekim’deki Fed toplantisindan faiz indirim beklentile- /;"LPOFftféygezrr:an:Pafa Piy. Fonu  1,355339 1,359800  0,33% -
ri dah liclenirken ABD borsalari haftanin son islem giiniinii yiizde 1'i agsan yiikse- iba Port. Selerban 0,086958 0087240 0,32%  39,20%

daha da gliglenirke borsalari haftanin son islem glnindi ylzde 1'i asan ylkse Teb Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,489288 1,494170  0,33%  39,80%

* 27.10.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End. Onceki
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lamasi ile Asya borsalarinda bu sabah porzitif fiyatiamalar izleniyor. ABD ve Avrupa Dow Jones (ABD) 46.735 47.207 101%  10.96%
Nasdaq (ABD) 22.942 23205  115% 20,17%

vadeli endeksleri de yukselise isaret ediyor. Yurt icinde ise aralarinda gérevden uzak- | ., (Aimanya) 24208 24240 013%  2175%
lagtirlan eski Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (iBB) Bagkani Ekrem imamoglu'nun da | yikei (aponya) 48.642 49300  1,35%  23,57%
bulundugu " casusluk" suglamasiyla baglatilan sorusturmadan ¢ikan tutuklama kararlari, FTSE 100 (UK) 9.579 9646  0,70% 18,02%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki i_Giin (%) Yil B. (%)

imalat S % ite kull i it disind Al ifo is iKli INX30 (EKm 25) 11.650,00 12.037,00  3,32%  6,69%
malat Sanayi Kapasite kullanim orani verileri, yurt disinda ise Almanya Ifo Is Iklimi DOLAR (Ekim 25) 42,2480 420810 040% 12.73%
Endeksi ve Dallas Fed imalat Endeksi verileri 6ne gikiyor. BIST 100 endeksinin kiiresel- |  ¢ro (Ekim 25) 48,9920 489330 -012%  2578%
den gelen pozitif havanin destegi ile yeni giine pozitif bir baslangi¢c yapmasini, giiniin ALTIN (EKim 25) 5.667,20 559120 -1,34% 77,14%

beklemekteyiz. P. Qir_is P._Giris Son Getiri Relatif
Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
Migros 12.01.24 363,46 460,75 26,8% -7,5%
Para Piyasalar:: Aselsan 06.01.25 7550 203,90 170,1%  148,9%
i 2139 -9 09
Cuma giini 41,9335-41,9499 bandinda islem géren USD/TRY kuru 6nceki giin sonuna Clnmsa 06.01.25 4544 44,84 1’3(? 9,00A1
gbre %0,10 oraninda deger kaybederek giin sonunu, 41,9426 seviyesinden tamamladi. | T UrkHava Yollan 120124 24520 207,00 211%  -11,6%
Déviz sepeti karsisinda ise Tirk Lirasi %0,13 oraninda deger kazandi. Haftanin son | Turkeell 11.01.23 30,96 100,80 225,6% 40,7%
islem gunu borglanma araglari piyasasinda on yillik gosterge tahvilinin getirisi %31,54- | Sabanci Holding 11.01.23 34,25 81,65 138,4% 3,0%
%31,89 seviyeleri arasinda hareket ederek giinli, dnceki kapanisa gére 18 baz puan | Ford Otosan 06.01.25 93,14 100,00 7,4% -1,0%
dusUsle %31,66 seviyesinden tamamladi. is Bankasi 120124 997 1318 322% 3,5%
Akbank 20.01.22 6,46 60,20 832,5% 71,7%
Portfoyin Getirisi (yillik) 30,1% 5,1%
Portfoyln Getirisi (aylik) -3,1% -2,5%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Argelik (ARCLK), 3C25’te, bizim 1.600mn TL beklentimizin lizerinde ve piyasanin medyan beklentisi olan 1.100mn TL’nin oldukga lzerinde TMS-
29 etkisi dahil 2.055mn TL net zarar acgikladi. Beklentilerin Gzerinde agiklanan net zararda, sektérde zayiflayan talep, artan rekabet baskisi ve fiyatlama
gliciindeki zorluklar sonucunda net satis gelirlerinde yasanan disus etkili oldu. Bununla birlikte birlesme sonrasi artan faaliyet giderleri, net finansman gi-
derlerinin yillik ve geyreklik bazda gerilemesine ragmen yiiksek seviyelerini korumasi ve ertelenmis vergi gideri de net zarari etkileyen diger unsurlar oldu.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil net satig gelirleri 3C25’te gegen yilin ayni dénemine gore %11,4 diisiisle bizim 125.500mn TL beklentimizin ve piya-
sanin 125.171mn TL medyan beklentisine karsilik 124.446mn TL oldu. I¢ pazarda talep imli seyretse de dezavantajli fiyat ve Urin karmasi satis gelir-
lerindeki dususte etkili oldu. Ayrica uluslararasi piyasalardaki hacim daralmasi ve fiyatlama zorluklari devam etti. 2025'in ilk 8 ayinda Biyik Britanya, ltalya,
Ispanya, Hollanda ve Belgika’da buyime korunurken, Fransa, Alimanya ve Avusturya’da talep zayif seyrini surdirdi.Briit kar marji, destekleyici euro/
dolar paritesi ve diigen hammadde fiyatlariyla birlikte %29,1 olurken, yillik 2.7 puan ve ¢eyreklik 0.7 puan iyilesme gostererek 6nemli élgiide
iyilesti (3G24: %26,4). Ayni dénemde FAVOK 8.577mn TL ile bizim beklentimiz olan 8.900mn TL ve piyasanin medyan beklentisi olan 8.808mn
TL’nin sirasiyla %3,6 ve %3 altinda gergeklesti. FAVOK sirdirllen sinerji ve maliyet optimizasyonu sayesinde yillik %38,7 ve geyreklik %13 artig gos-
terdi. FAVOK marji ise brit karlilik ve yeniden yapilanma adimlarinin katkilariyla % 2.5 puanlik bir yiikselisle 7%’ye ulasti (3C24: %4,40).

Net borg azaldi... 30 Eylill itibari ile net bor¢ 150,2 milyar TL. 2025/06°da 155,9 milyar TL idi. Net borg / FAVOK 5.2x seviyesinde gergeklesti. Ayrica ayni
dénemde 12,5 milyar TL tutarinda negatif serbest nakit akisi gergeklesmistir. Ancak yilin ilk yarisinda 25,7 milyar TL seviyesinde olan negatif serbest nakit
akisi dikkate alindiginda, tglincu geyrekte operasyonel nakit akisinda belirgin bir iyilesme gozlendi.

2025 yil beklentileri agagi yonli revize edildi. Turkiye Pazar beklentisi yatay iken %5 Daralma, Uluslararasi Pazar beklentisi déviz bazinda %15 biy-
me iken %5-10 bliyime seklinde asagi yonlu revize edildi. Bununla birlikte FAVOK marjinda ise %6,5 olan beklentisi %6-6,5 araligi seklinde giincellendi.
300 mn € olan yatinm harcamasi ise 250 mn € seviyesine revize edildi.

Sonug olarak, Argelik'in 3C25 déneminde operasyonel karliligini koruma gabalarinin yani sira, surdarilen sinerji ve maliyet optimizasyonu sayesinde
FAVOK’ln son iki geyrektir toparlanma egilimini strdiirmesini ve operasyonel nakit akisindaki iyilesmeyi olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ancak, sektorde
zayiflayan talep, artan rekabet baskisi ve buna bagl olarak fiyatlama gliciinde yasanan zorluklarin siirmesi ile net finansman giderlerinin yillik ve ¢eyreklik
bazda gerilemesine ragmen yliksek seviyelerini korumasi, sirketin 2025 yili beklentilerinin asag yonlu revize edilmesine neden olmustur. Bu dogrultuda,
3C25 finansal sonuglarina iligkin piyasanin tepkisinin negatif olacagini diistiniiyoruz.

Erdemir (EREGL): Kredi derecelendirme kurulugsu JCR Avrasya Derecelendirme A.S., Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$.’nin Uzun Vadeli Ulusal No-
tunu “AAA (tr)”, Kisa Vadeli Ulusal Notunu “J1+ (tr)” olarak teyit etmis, her iki nota iliskin gérinimu “Stabil” olarak belirlemistir.

Petkim (PETKM): Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S., Petkim’in Uzun Vadeli Ulusal Notunu “AA- (tr)” (Stabil Gérinim)
olarak revize etti. Ayrica, Sirket'in Kisa Vadeli Ulusal Notu “J1+ (tr)” (Stabil Goriinim) ve Uzun Vadeli Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden)
“BB” (Stabil Gérinlim) olarak belirlendi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
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24.10.2025 Tarihli Pay Geri Ahm Bildirimleri (BIST 100)

BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri | Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama iglem

Hisse Kodu| ~ Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL)

Planlanan Temettii Odemeleri

Son Kapanis Pay Basina Briit Pay Basina Net Temetti Verimi

Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

MEDTR 27.10.25 30,24 0,25 021 0,83%
OSMEN 27.10.25 10,12 0,18 0,15 1,74%

DESA 30.10.25 15,46 0,24 0,20 1,55%
OYAKC 30.10.25 22,00 1,00 0,85 4,55%
GUNDG 31.10.25 99,00 0,15 0,13 0,16%
SANFM 31.10.25 7,56 0,07 0,06 0,93%
PLTUR 131105 25,30 0,76 0,65 3,00%
BALSU 14.11.25 21,18 0,18 0,15 0,83%
DURKN 14.11.25 15,60 0,07 0,06 0,42%
ARDYZ 17.11.25 26,60 0,03 0,03 0,12%
EGPRO 20.11.25 26,40 1,00 0,85 3,79%
ASELS 25.11.05 203,90 0,23 0,20 0,12%
OFSYM 25.11.05 71,50 0,11 0,10 0,15%
LIDER 11.12.25 61,95 0,60 0,51 0,97%
BEGYO 15.12.25 6,11 0,09 0,09 1,41%
EBEBK 15.12.25 55,30 1,00 0,85 1,81%
BIMAS 17.12.25 579,50 13,00 11,05 2,24%
ALKLC 22.12.25 96,00 0,03 0,03 0,03%
OBAMS 22.12.25 43,80 0,21 018 0,48%
TCELL 26.12.05 100,80 3,64 3,09 3,61%
GWIND 31.12.05 25,36 0,64 0,54 2,53%
KTSKR 31.12.05 73,85 6,52 5,54 8,83%
PSDTC 31.12.05 157,60 1,71 1,46 1,09%
TKFEN 31.12.05 83,00 0,33 0,28 0,40%
VSNMD 31.12.05 132,90 0,39 0,33 0,29%
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BIST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklari agiklamalara gére 3C25 finansal sonuglarini agiklama tarihleri
Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
TUrk Traktor TTRAK 27.10.2025
Adel Kalemcilik ADEL 30.10.2025
Teknosa TKNSA 30.10.2025
Garanti Bankasi GARAN 30.10.2025
Brisa BRISA 30.10.2025
TAB Gida TABGD 30.10.2025
Atakey Patates Gida |ATAKP 30.10.2025
Yapi ve Kredi Bankasi [YKBNK 31.10.2025
Aygaz AYGAZ 31.10.2025
TUpras TUPRS 31.10.2025
Cimsa CIMSA 31.10.2025
is Bankasi ISCTR 31.10.2025
Tofas TOASO 3.11.2025
Otokar OTKAR 3.11.2025
Aselsan ASELS 4.11.2025
Coca Cola igecek CCOLA 4.11.2025
Tirk Telekom TTKOM 4.11.2025
Sabanci Holding SAHOL 4.11.2025
Ford Otosan FROTO 5.11.2025
Dogan Holding DOHOL 6.11.2025
Kog Holding KCHOL 6.11.2025
Migros MGROS 6.11.2025
Turkcell TCELL 6.11.2025
Borusan Boru BRSAN 7.11.2025
Pegasus PGSUS 7.11.2025
BiM BIMAS 10.11.2025
Gursel Tasimacilik ~ |GRSEL 10.11.2025
Kontrolmatik KONTR 10.11.2025
Dogus Otomotiv DOAS 10.11.2025
>> 3C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.
>> 3C25 Sanayi Sirketleri icin kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.
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