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4,78 yukselis kaydetti ve %4,90 ylkselis kaydeden Sigortacilik Endeksinin ardindan en
¢ok deger kazanan ikinci sektbrel endeks olarak giini tamamladi. VIOP yakin vadeli
endeks kontrati ise aksam seansinda %0,10 yikselig kaydetti. Ekrem Imamoglu’nun
“sahte diploma” davasinin ikinci durusmasi diin Silivri'de gorildi. Imamoglu durusmaya
katilmama karari alsa da sonrasinda hakimin talimati Uzerine salona getirildi ancak

glini TMCB’nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisindan gikacak faiz orani kararina

salarinda yikselisle gegcti. Asya tarafinda ise Japonya'da Liberal Demokrat Parti'nin

de pozitif fiyatlamalar devam ediyor. Japonya ve Giiney Kore borsalarinda yiikseligler
diine gore daha sinirli olsa da ABD Baskani Trump’in Cin Devlet Baskani Si Cinping ile
"cok adil" bir anlasmaya varacaklarini ve "gok glgli bir ticaret anlagsmasi" yapacaklarini

tarafindan saglanan veriler agiklanmamaya devam ediyor. Avrupa tarafinda ise ECB
Baskani Lagarde’in konusmasi 6ne gikiyor. BIST 100 endeksinin diinkl yikselisin ar-

Para Piyasalari:
Diin 41,9515-41,9589 bandinda islem géren Dolar kuru énceki giin sonuna goére %0,01

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
AJANDA k17 Ekim S&P’nin Tirkiye not ve gériinim degerlendirmesi
** 23 Ekim TCMB Faiz Karari
20 Pazartesi 21 Sal 22 Garsamba | 23 Persembe 24 Cuma ** 29 Ekim FED Faiz Karari
e Cin, faiz karari e AMB Baskani e AMB Baskani ® TCMB, faiz karari e Almanya, Ekim *30 Ek!m Avrupa Merkez 'Efanka3| ve Japonya Merke_z Bankas| Faiz karar
(TSI:04:00) Lagarde’in konus- Lagarde’in « ABD. haftalik Markit imalat & * 31 Ekim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti
« Cin, 3025 masi (TSI:14:00) konusmasi \ssizlik ta>aavlurular| hizmet PMI ** 03 Kasim Enflasyon Verileri (Ekim)
GSYiH Blyii- (TS1:15:25) (§I'Si:‘|5:3§) (T81:10:30) *07 Kasim TCMB Enflasyon Raporunu
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PMI (TSI:10:30) 80.000 8.000
e ABD, Ekim Michi- 14 Ekim 15 Ekim 16 Ekim 17 Ekim 20 Ekim
gan tiiketici gliven Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
e%ﬁ(?-oo BIST 100 10.209 10484  2,70%  6,65%
(TSE17:00) BIST 30 11.063 11412 316%  6,10%
* ABD, Eylil yeni Mali 13.919 14339 3,02% 21,95%
konut satislari Sanayi 13.354 13.601  1,85%  4,19%
(TSl:17:00)
| Yilkselen |  Disen | = Hacim |
BiST: Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (TL)

. PASEU 10,00 CRDFA -10,00 THYAO  16.813.761.209
Haftanin ilk islem giiniine pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, 6gleden sonra giiglenen | LUKSK 9.98 ECILC 9,98 PETKM  6.605.839.936
alimlarla %2,70 yikselis kaydederek ginii 10.484,39 puan seviyesinden kapatti. Sekto- | DOBUR posdiidl pedaiby VI it
rel endekslerde Sinai Endeksi %1,85 ylikselis kaydederken, Bankacilik Endeksi ise 9 ' b Dovson

o y $ Kay % | kapim 9,97 CEOEM 9,97 ISCTR  5.613.402.309

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

40,11
40,62

Onceki

40,29 0,00
40,52 0,00

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

-14,29%
1,27%

Doviz (Serbest Pivasa)

. . .. . > . 0, 0
savunma yapmadi. Dava 8 Aralik 2025 tarihine ertelendi. Yurt iginde siyasi ve ekonomik Eﬁ'rzr j;’;;gg i;;g‘;’;’ g'ginﬁ ;gﬁg;‘;
glindemin yogun oldugu haftanin geri kalaninda piyasalarda gézler 23 Ekim Persembe | £ cioiar 11655 11699  038%  1215%

ve 24 Ekim Cuma giinii CHP'nin 38. Olagan KurultayI'nin iptali istemiyle agilan davanin "a O"k o8 G 60
sonucuna odaklanacak. Kiiresel tarafta ise haftanin ilk iglem giinii ABD ve Avrupa bor- | ajun (ons 5) 3.288.9 43565 32.46%  6594%

Onceki

Giin (%) _Yil B. (%)

koalisyon anlasmasi saglamasinin ardindan iktidar partisi lideri Sanae Takaichi alt mec- Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 8,236594 8245212 0,10%  41,82%
lis oylamasini kazanarak Ulkenin ilk kadin basbakani olmaya hak kazandi. Japonya’da /;"LPOFftféygezrr:an:Pafa Piy. Fonu  1,349355 1350846 0,11% -

zalan siyasi belirsizligin etkisi ile diin guglu ylkselis gosteren A rsalarin un iba Port. Sekerban 0,086565 0086649 0,10%  38,25%
azalan slyas belirs 9 etkisi ile du gugiu yukselig gOSte it Sya borsalarinda bugu Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,482838 1,484463 0,11%  38,90%

* 21.10.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End. Onceki

Giin (%)

Yil B. (%)

e PO T .. e A . ) . . . . , 0 , 0
disindigini ifade etmesinin etkisi ile Cin borsalari bugiin %2'ye varan yikseligler | 0% 2ones (AED) 46.191 46.707 - 1,12% - 9,78%
2 et * " ¥ Nasdaq (ABD) 22.680 22991 137% 19,06%
gosteriyor. ABD ve Avrupa vadelilerinde ise yataya yakin fiyatlamalar mevcut. Gindn | - (Aimanya) 23.831 24259  180%  21.85%
makroekonomik veri gindeminde ise yurt icinde 6ne gikan major bir veri bulunmazken, | yiei gaponya) 47.582 49186 3.37%  23,29%
ABD tarafinda da hikimetin kapall kalmaya devam etmesi nedeni ile kamu kurumlari | Frse 100 UK) 9.355 9404  052% 15,06%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%) il B. (%)

d 9 SN TTRVE S A e INX30 (Ekim 25) 11.395,00 1151300  1,04%  2,05%
indan yeni giinde de yikselis egilimini strdlirme gabasinda olmasini ve pozitif bir DOLAR (Ekim 25) 42,4040 423100  020% 1337%
acilis gergeklestirmesini bekliyoruz. EURO (EKm 25) 49,4670 493460  024%  26,84%

ALTIN (EKm 25) 5.828,30 591200 144% 87,30%
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oranlnda} deger kazanarak giin sonunu giin iginde gordigu en disik seviye olan | pigros 12.01.24 363,46 42825 17,8%  -10,2%
41,9515’den tamamladi. Dow; sepeti karslllsmda da Tu"rk Lirasi A;008 orampc}a deger Aselsan 060125 7550 19490 1581%  148,3%

kazandi. Borglanma araglari piyasasinda dun on yillik gosterge tahvilinin getirisi %31,89 ) 0 0
-%32,02 seviyeleri arasinda hareket ederek giinii, 6nceki kapanisa gére 13 baz puan Cimsa 06.01.25 4544 4202 -75%  -11,0%
diisiisle %31,91 seviyesinden tamamladi. Tirk Hava Yollan 12.01.24 24520 292,00 19,1% 9,3%
Turkeell 11.01.23 30,96 9425 204,4% 37,3%

Sirket Haberleri: Sabanci Holding 11.01.23 3425 7560 120,8% -0,4%
. . . . Ford Otosan 06.01.25 93,14 92,80 0,4% -4,2%

Erdemir (EREGL), 3C25’te 651mn TL net dénem kari agikladi. Bu rakam, piyasa ] 0 0
- o - . sBankasi 12.01.24 997 1128 131%  -13,8%

medyan beklentisi olan 712mn TL'nin %9 asagisinda ve Seker Yatirm olarak beklenti- . .
miz olan 447mn TL'nin %46 Uzerinde gergeklesirken, gegen yilin ayni ddnemine gore % Akbank 200122 646 5485 149.6% 63.2%
19 dusus gosterdi (3G24: 801mn TL). Beklentilerimizin izerinde gergeklesen net karda | Portfdyiin Getirisi (yillik) 19,7% 2,2%
vergi giderlerindeki dlisiis ve net finansman giderlerindeki artis etkili oldu.>>> Portfoyln Getirisi (aylik) 9,4% -1,8%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



Seker S5 Yatinm

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

>>>Erdemir 3C25’te beklentimiz olan 48.389mn TL ve piyasa medyan beklentisi olan 49.837mn TL’nin sirasiyla %9 ve %6 ustiinde, 52.958mn TL
satis geliri elde etti (yilhk %9) (3CG24: 48.729mn TL). 2025’in tUglncu ¢eyreginde kiresel capta celik talebinde yatay bir seyir 6ngériliyordu. Worldsteel'in
tahminlerine gore 2025 yili genelinde gelik talebi 2024'e paralel kalacak. Bu badlamda, fiyat kaynakli bir satis biyimesi sinirli kalmistir. Ancak Erdemir’in
yillik bazda %9’luk gelir artisi, bu yatay trendin Gzerinde bir performansa isaret ediyor.

Sirket 3G25’te beklentimiz olan 4.494mn TL’nin %5 lizerinde ve piyasa medyan beklentisi olan 4.858mn TL’nin %2 asagisinda, 4.737mn TL
FAVOK elde etti (yillik %4) (3G24: 4.546mn TL). FAVOK marji yillik bazda 0,4 puan disusle %8,9 seviyesine geriledi. Girdi maliyetlerindeki (6zellikle
demir cevheri ve kok kémdirii) gerileme marjlar desteklerken, zayif fiyat ortami ve satis hacmindeki hafif azalma karliligi baskiladi.

Operasyonel gelismeler... 3G25’te Erdemir’in toplam sivi gelik Uretimi geyreklik bazda %21, yillik bazda ise %0,1 artarak 2,2mn ton seviyesinde gergek-
lesti. KKO, 2024 yilindaki %89 seviyesinden 9A25’te %81’e geriledi. Sirket yilin ilk 9 ayinda toplam 631mn dolar yatirim harcamasi gerceklestirdi (2024:
1,07 milyar dolar, 2023: 977mn dolar). Yonetim, fabrika yatirimlarinda son asamaya yaklasildigini ve bu yatirimlarin 6niimiizdeki dénemde 6zellikle maliyet
verimliliginde belirgin artis saglayacagini ifade etti.

Net borg ve isletme sermayesi... 2025 Eylll sonunda net borg, yil sonuna gére 695mn dolar azalarak 1,15 milyar dolar seviyesine geriledi (YS24: 1,84
milyar dolar). Isletme sermayesi ihtiyacl, ticari borglardaki 591mn dolarlik artisin etkisiyle 2,40 milyar dolar seviyesinden 1,57 milyar dolara dusta. Yilin ilk 9
ayinda 734mn dolar serbest nakit akimi lreten sirketin net bor¢/FAVOK orani 2,76x seviyesinde gergeklesti (2024 yil sonu: 2,85x).

3G25 finansallar sonrasi, 12 aylik hedef fiyatimizi pay basina 39,70 TL seviyesinde sabit birakiyoruz. Hedef fiyatimiz son kapanis fiyatina gére %
46 getiri potansiyeli sunarken, AL tavsiyemizi koruyoruz.

Garanti Bankasi (GARAN): Banka, 1 Ekim 2025 tarihi itibariyla toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 249.638.594,72 TL olan; kredi, kredi karti, destek
kredisi, gek hesabi, taksitli kredi ve kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagh masraf ve diger alacak turlerindeki tahsili gecikmis alacaklarini, faizle-
riyle birlikte 38.000.000 TL bedelle Galata Varlik Yonetim A.S.’ye sattigini agikladi.

Kardemir (KRDMD): Sirket, yurt ici demiryolu projelerinde kullaniimak tizere KDV dahil 14.564.000 EUR tutarinda ray satis s6zlesmesi imzalandigini agik-
lad.

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 13 — 17 Ekim 2025 haftasinda etilen - nafta makasi, etilen fiyatlarindaki haftalik %4,2’lik ve nafta fiyat-
larindaki haftalik %4,8'lik diigUslerin etkisiyle bir 6nceki haftaya gore %2,5 azalis gostererek 202 dolar olarak gergeklesti. 207 $/ton’dan 202 $/ton’a ger-
ceklesen bu dusus, haftalik bazda yatay bir goriiniim sergilemektedir. Bu dogrultuda agiklanan verileri Petkim agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Etilen - Nafta ($/ton)
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g
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Sisecam (SISE), 27.10.2021 ve 08.07.2024 tarihindeki 6zel durum agiklamasi ile ilgili olarak, Rekabet Kurulu tarafindan yurutilen sorusturmalar kapsa-
minda, Sirket ile istiraki Sisecam Cevre Sistemleri A.$.'den olusan ekonomik butiinlik hakkinda, daha énce Kurul'a sunulan taahhutlerin bazi hikiimlerine
aykiri davranildigi gerekcesiyle 3.154.657.221,00 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina, yargi yolu agik olmak Uzere karar verilmis ve bu karar
Rekabet Kurulu tarafindan ilan edilmistir. Rekabet Kurulu tarafindan sirket igin 6ngériilmus olan ceza tutarinin %25 oraninda erken 6deme indiriminden
yararlaniimak suretiyle 2.365.992.915,75 TL olarak 6denmesi degerlendirilecektir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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20.10.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

BIST 100 Pay Geri Aliimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugline Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama iglem

ARG REEl)| - TR R e (TL) Fiyat: (TL)

MAVI 20.10.2025 210.491 38,8325 8.650.000 1,09%

Planlanan Temettii Odemeleri

Son Kapanig Pay Bagina Briit Pay Bagina Net Temettii Verimi

Sl Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

ALKLC 22.10.25 95,40 0,03 0,03 0,03%
MSGYO 22.10.25 5,86 0,15 0,15 2,51%
MEDTR 27.10.25 29,54 0,25 0,21 0,85%
OSMEN 27.10.25 9,29 0.18 0.15 1,00%

DESA 30.10.25 14,98 0,24 0,20 1,60%
OYAKC 30.10.25 20,50 1,00 0,85 2,88%
GUNDG 31.10.25 94,25 0.15 0,13 0,16%
SANFM 31.10.25 7.20 0,07 0,06 0,97%
PLTUR 1311.25 24,18 0,76 0,65 3.14%
BALSU 14.11.25 20,46 0.18 0,15 0,86%
DURKN 14.11.25 14,87 0,07 0,06 0,44%
ARDYZ 1711.25 24,98 0,03 0,03 0.13%
EGPRO 20.11.25 25,70 1,00 0,85 3,89%
ASELS 25.11.25 194,90 023 0,20 0.12%
OFSYM 25.11.25 69,25 011 0,10 0,16%
LIDER 11.12.25 62,55 0,60 0,51 0,96%
BEGYO 15.12.25 5,25 0,09 0,09 1,64%
EBEBK 15.12.25 53,80 1,00 0,85 1,86%
BIMAS 17.12.25 527,00 13,00 11,05 2,47%
OBAMS 22.12.25 41,00 0.21 0,18 0.51%
TCELL 26.12.25 94,25 3,64 3,09 3,86%
GWIND 31.12.25 24,12 0,64 0,54 2.66%
KTSKR 31.12.25 70,50 6,52 554 9,25%
PSDTC 31.12.25 148,50 1,71 1,46 1,15%
TKFEN 31.12.25 77,00 033 0,28 0,43%
VSNMD 31.12.25 129,80 0,39 0,33 0,30%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



Seker S5 Yatinm

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

BIST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklari agiklamalara gére 3C25 finansal sonuglarini agiklama tarihleri
Sirket Kodu KAP'ta Planlanan Ilan Tarihi
Akbank AKBNK 23.10.2025
Tat Gida TATGD 23.10.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 23.10.2025
EBebek EBEBK 23.10.2025
Lila Kagit LILAK 23.10.2025
Arcelik ARCLK 24.10.2025
Tiirk Traktor TTRAK 27.10.2025
Teknosa TKNSA 30.10.2025
Garanti Bankasi GARAN 30.10.2025
Brisa BRISA 30.10.2025
TAB Gida TABGD 30.10.2025
Atakey Patates Gida ATAKP 30.10.2025
Yap1 ve Kredi Bankasi YKBNK 31.10.2025
Aygaz AYGAZ 31.10.2025
Tiiprag TUPRS 31.10.2025
Tofas TOASO 03.11.2025
Otokar OTKAR 03.11.2025
Coca Cola Igecek CCOLA 04.11.2025
Sabanct Holding SAHOL 04.11.2025
Ford Otosan FROTO 05.11.2025
Dogan Holding DOHOL 06.11.2025
Koc¢ Holding KCHOL 06.11.2025
Migros MGROS 06.11.2025
Turkcell TCELL 06.11.2025
Borusan Boru BRSAN 07.11.2025
Pegasus PGSUS 07.11.2025
BiM BIMAS 10.11.2025
Giirsel Tagimacilik GRSEL 10.11.2025
Kontrolmatik KONTR 10.11.2025
Dogus Otomotiv DOAS 10.11.2025

>> 3C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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