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GARAN 3C25 Finansal Sonuclar

Garanti Bankasi 3C25'de beklentilerin %7 Utzerinde, 30.4mlr TL net kar acikladi. (Konsensts
tahmin: 28.4mlr TL, +7% cocg, +38% yoy). Boylece, banka yilin ilk 9 ayinda yillik %26 artis ile
84.0mir TL net kar elde etti. (9A25 6zkaynak karlihgi 30.8% vs. 2024: 32.6%). Net faiz marjindaki
genisleme beklentisi asagi revize edilse de, Garanti Bankasi, beklentilerden iyi seyreden net kredi
riski maliyeti ve glgli komisyon geliri artisinin etkisiyle, ortalama 6zkaynak karliliginda sene
basindaki %30-32 hedefini korudu. Ozkaynak karliliginin, belirtilen araligin alt sinirina yakin bir
seviyede gerceklesmesi bekleniyor.

Net faiz marji, TL kredi makasindaki yatay seyir ve artan swap maliyetine ragmen (hacim artis
kaynakli) 0.7 puan artarak %5,2 oldu. Banla TUFE tahvilleri degerlemesiicin énceki ceyrekte%28
kullanirken, bu rakami %30’a revize etti. Banka bu metrikte %3 genisleme hedefini %+1.5-2
genisleme olarak asagl revize etti. Bankanin 9 aylik kimutle net faiz marji %5 oldugunu
hatirlatalim (+1.3pp yoy). Komisyon gelir bllylmesi 6deme sistemlerinin gliclU katkisi sayesinde
yillik bazda %56 ile gliclt seyretmektedir. Maliyet buytmesi yillik bazda %69 olup, komisyonlarin
faaliyet giderlerine oranini %95.5 seviyesinde olusmustur. Yil sonu icin, komisyon blytmesinin
ortalama TUFE'nin Uzerinde olmasi beklenirken ve komisyon/gider oraninin %90-95 civarinda
gerceklesmesi beklenmektedir (6nceki: %80-85). Beklentilerin Gizerinde seyreden net komisyon
gelirlerinin etkisiyle rasyo yukari yénlu revize edildi.

Net takip akislari 14.4 milyar TL'ye yukselirken (6nceki ceyrek: 13.5mlr TL), NPL orani %3,2'ye
(coc: +0.2pp) ulastl. 9A25 risk maliyeti 2024 ortalamasi olan 89baz puana gore, 63baz puan
artarak 152baz puan olmustur. (2025 beklenti: 200 baz puan asagisi). Onceki hedef 200-250 baz
puan arasiydi. Bu metrik yUksek tutarli karsilik iptallerinin etkisiyle beklentilerinden iyi
seyretmeye devam ediyor.

Garanti Bankasi Gelir Tablosu Degisim

(mn TL) 3C24 2C25 3G25 9A24 9A25 3C25/3G24 3C25/2C25 9A25/9A24
Net Faiz Gelirleri 24,880 32,759 45,413 70,738 108,599 83% 39% 54%
Komsiyon Gelirleri 25,393 34,482 38,010 65,628 102,201 50% 10% 56%
Ticariislemler gelirleri 3,703 1,215 -4,378 5,252 1,937 n.m. n.m. -63%
istirak katkisi 5161 7,381 7,530 14,639 20,678 46% 2% 4%
Diger Gelirler 3611 11,399 8,952 27,591 34,966 148% -21% 27%
Toplam Gelirler 62,749 87,235 95,528 183,848 268,381 52% 10% 46%
Faaliyet Giderleri 24,160 35,072 41,155 63,309 106,965 70% 17% 69%
Karsilik 6ncesi kar 38,589 52,164 54,373 120,539 161,416 41% 4% 34%
Karsilk giderleri 10,370 17,250 16,619 37,283 56,505 60% -4% 52%
Vergi dncesi kar 28,220 34,914 37,754 83,256 104,91 34% 8% 26%
Vergi giderleri 6,125 6,588 7,322 16,323 20,869 20% M% 28%
Net Kar 22,095 28,326 30,432 66,934 84,042 38% 7% 26%
Garanti Bankasi Bilanco

Brit Krediler 1,437,075 1,895685 2,084,878 45% 10%

Menkul Kiymetler 353,554 395,911 415,577 18% 5%

Mevduat 1735834 2216546 2,340,162 35% 6%

Ozkaynaklar 302,648 377,604 410,433 36% 9%

Toplam 2,496,244 3,246,038 3,498,972 40% 8%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugincu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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