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Genel Goriiniim — Haziran Ozeti

YATIRIM

0N

e Gecen senenin ayni ayina gore PTF %14 disls kaydetti.
e Mayis ayina kiyasla ise %13 dlsus gosterdi.

Piyasa Takas Fiyati 56$/MWs
e Toplam kurulu glg¢ Haziran ayinda %0.4 artis kaydetti.
Kurulu Gug 119.375 MW  Bu artis dnemli dlciide yaklasik %1 artan riizgar ve giines
kapasitelerinden kaynaklandi.
e Toplam Uretilen elektrik gecen senenin ayni ayina gore %3 disti
Uretim 27.297 GW e Mayis ayina kiyasla %0.6 seviyesinde disls kaydetti.
e Toplam tiiketilen elektrik gecen senenin ayni ayina gore %4 dist.
e 27.373 GW e Mayis ayina kiyasla %2 dusls gosterdi.

e Mayisa ayina kiyasla toplam lretimde yenilenebilir payi 4 puan
%52 geriledi.
e Bunun baslica sebebi hidroelektrik santrallerinin diisen kapasite
faktorleri oldu.

Yenilenebilir Payi
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Genel Goriiniim — Uretim i$ YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (TWs) Aylik Toplam Uretimin Kirilimi (%)
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Toplam Uretilen elektrik gecen senenin ayni ayina gore %3 distl
Mayis ayina kiyasla %0.6 seviyesinde diisls kaydetti.

e Glines santrallerinden gelen katki 1.5 puan artis, riizgar santrallerinden 4 puan artis kaydedilirken hidroelektrik santrallerinin
katkis1 9 puan dusus kaydetti

Duisen hidrolarin yerini ise 7 puan artis ile ithal komur santralleri aldi.
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Genel Goriinum - Tuketim

0N

YATIRIM

Aylik Toplam Tiiketim (TWs)
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e Toplam tiketilen elektrik gecen senenin ayni ayina gore %4 disti.
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e Mayis ayina kiyasla %2 dists gosterdi.
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Genel Goriinum - Tuketim

YATIRIM

0N

Tiketim Kirithmi (GWs)
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® Mayis ayinda mesken tuketimi %14 disus gosterirken sanayi tiketimi %16 duserek trendi devam ettirdi.
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Genel Goriinum - Tuketim

0N

YATIRIM

Tuketim Kirithimi (%)
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e Mesken, % ~ === Aydinlatma, %  ====Sanayi,%  e====TarimsalSulama,%  e====Ticarethane, % === Diger, %

e Kirllimda mesken payi 3 puan diserken, 1.5 puan dususle bu veriyi sanayi tiketim payi takip etti.
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Genel Goruniim — Kapasite Faktorleri

Glines Kapasite Faktorii (%)
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e ikinci ceyrekte hidrolarda gdzlenen toparlanmanin ardindan haziran ayinda kapasite faktdrlerinde ciddi diisiis kaydedildi.

B 2024 ®2025

Riizgar Kapasite Faktorii (%)
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Barajli Hidroelektrik Kapasite Faktorii (%)
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e Glines kapasite faktorleri gectigimiz aya gore iyilesirken gecen senenin ayni ayinin altinda kaldi.
e Riizgar daise gecen senenin Ustlinde kapasite faktorleri gozlendi.
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Genel Géruniim — Glnes iS YATIRIM

eoe L3 -’ .o L3 o8 o
Giinesten Elekrik Uretimi (TWs) Giines Payi (%)
5 16%
vy
2
~
14%
4
12%
3 10%
8%
2 6%
4%
1
2%
0 0%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Maks-Min 2025 2024 ---- Ortalama Maks-Min 2024 Gunes % 2025 Glines % - - --2021-2024 Ortalama

® Gulnes santrallerinden uretilen elektrik Haziran ayinda da rekorunu tazeledi.
e Toplam Uretimdeki payi ise gecen seneye gore 4 puan artarak %15’e ulasirken gectigimiz aya kiyasla 2 puan artis gosterdi.
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Genel Goriiniim — Rlizgar

Riizgardan Elektrik Uretimi (TWs)
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e Ruzgar santrallerinden uretilen elektrigin payi gecen senenin ayni ayina gore 3 puan artarken gectigimiz aya kiyasla 4 puan

artis kaydetti ve %14 seviyesine ulasti.
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Genel Goriinim — Barajli Hidroelektrik IS YATIRIM

Barajli Hidroelektrik Uretimi (TWs) Barajli Hidroelektrik Payi (%)
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e Barajli hidro Uretimi gecen senenin ayni ayina kiyasla 5 puan yukarida %17 seviyesinde olsa da Mayis ayina gore 4 puan dusus
kaydetti.

e Yilbasindan beri 2021-2024 ortalama seviyelerinin altinda seyretmeye devam etti.
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Genel Goriiniim — Akarsu Hidroelektrik

Akarsu Hidroelektrik Uretimi (TWs)
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e Akarsu hidro payl gecen senenin ayni ayina gore 1 puan duserek %6 seviyesinde gozlendi ve Mayis ayina kiyasla 5 puan

asagida seyretti.
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Genel Goriiniim — Piyasa Takas Fiyati
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YATIRIM

Piyasa Takas Fiyati (S/MWs)
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e Gecen senenin ayni ayina gore PTF %14 disuls kaydetti.
e Mayis ayina kiyasla ise %13 dlislis gosterdi.
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IS YATIRIM

Sirket Bazli Uretim - AKFYE

Aylik Toplam Uretim (MWs)
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e Hidrolarda kapasite faktorlerinin diismesiyle Mayis ayina kiyasla Uretilen elektrik %15 azalsa da kapasite artislarinin da kismi

etkisiyle 2024 Haziran ayina kiyasla %19 artti.

Kaynak: EPIAS Gergcek Zamanli Uretim Verisi. Briit iiretim verileridir ve u

isidir sirketin toplam tretimini aynen

ahibi santrallerin ver

et elektrik tiretim verilerinden farklilik gésterebilir. Sadece lisans s

zlastirmaya esas n

lin %96.68’i lisanshdir.

ansitmaz. Toplam kurulu gtic
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IS YATIRIM

Sirket Bazli Uretim - AYDEM

Aylik Toplam Uretim (MWs)
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e 2024 Haziran ayina gore elektrik Giretimi %25 artarken gectigimiz Mayis ayina kiyasla %7 disus kaydetti.

o ilk ceyrege gore ikinci ceyregin ve Haziran ayinin kapasite faktorleri acisindan daha kuvvetli gectigini gériyoruz.

Kaynak: EPIAS Gergcek Zamanli Uretim Verisi. Briit iiretim verileridir ve u

risidir sirketin toplam tiretimini aynen

ahibi santrallerin ve

et elektrik tiretim verilerinden farklilik gésterebilir. Sadece lisans s

zlastirmaya esas n

2

1itmaz.
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Sirket Bazli Uretim - GWIND is YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (MWs)
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e Gecen senenin ayni ayina gore elektrik Gretimi %51 artarken Mayis ayina kiyasla %80 artis kaydetti.
e Burada ozellikle devreye giren yeni kapasiteler etkili oldu.

Kaynak: EPIAS Gergcek Zamanli Uretim Verisi. Briit iiretim verileridir ve uzlastirmaya esas net elektrik iiretim verilerinden farklilik gésterebilir. Sadece lisans sahibi santrallerin verisidir sirketin toplam iiretimini aynen

. yansitmaz, . . 2
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Sirket Bazli Uretim - AKSEN is YATIRIM

Aylik Toplam Uretim (MWs)

e

.
i Kas Ara

e Gegen senenin ayni ayina gore elektrik Gretimi %43 artarken Mayis ayina kiyasla %13 disus kaydetti.
e ikinci ceyrekte BOTAS tarafindan dogalgaz tarifesine zam yapilmasi Haziran (iretiminin bir miktar diismesinde etkili oldu.

Ka y k EPIA$ Ger g: kZ amanli Ur tm Verisi. Briit liretim v l idir ve uzlastirmaya esas net elektrik iiretim verilerinden farkllik gésterebilir. AKSEN’in Tiirkiye’de bulunan Antalya Dogalgaz ve Bolu G6yniik Linyit

ir diger santralleri icermez. Bu santr II retilen elektrigin yani sira kapasite 6demelerinden de gelir yaratmaktadir. 2
I§th|$ktlg|It I
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Sirket Karsilastirmasi

. Kayna
Is Yatirim

7§

Benzer Sirketler Karsilastirmasi
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irket Verisi, Is Yatirrm. FAVOK hesaplamasina diger faaliyet gelir/gider dahil edilmemistir. 1¢25 finansal sonuglarina gére hesaplanmistir. FD ve PD dederleri 30.06.2025 kapanis dederleridir.
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Sirket Karsilastirmasi

Elektrik Ureticileri FD/FAVOK Medyan
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XELKT vs XU100 (1 Ocak 2024=100)
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e FD/FAVOK carpanlari Mayis ayina kiyasla yatay seyrederken elektrik sirketleri endeksin altinda seyretmeye devam etti.

Kaynak| glrket Verisi, Is Yatinm. FD/FAVOK carpanlari benzer sirket karsilastirmasi tablosundaki sirketlere aittir. FAVOK hesaplamasina diger faaliyet gelir/gider dahil edilmemistir. 2
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Sirket Karsilastirmasi
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Elektrik Hisse Performansi

AK ENERJi

Haftalik % Aylik % 3 Aylik % 12 Ayhik % Yilbasindan Beri %

AKFEN YENILENEBILIR ENERJi

AKSA ENERJI

AYDEM YENILENEBILIR ENERJi

ENERJISA ENERJI

GALATA WIND ENERJI

IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJi

iZDEMIR ENERJi ELEKTRiK URETIM

MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING

TATLIPINAR ENERJi URETIM

ZORLU ENERJI
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irket Verisi, is Yatinm. 30.06.2025 kapanis dederlerine géredir.
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Fiyat Analizi

YATIRIM

0N

Emtia Fiyatlar

Son Kapanis Gunliik % Haftalik % Ayhik % Yillik % Yilbasindan Beri %

ICE TTF (EUR/MWHh)

Rotterdam Coal ($/Mt) 108,64 2,1% 3,3% 11,7% 2,5%

ICE Crude ($/bbl) 66,85 0,2% 1,0% 4,7% -16,6% -8,0%

e iran-israil kiriz etkisiyle hareketlenen dogalgaz ve petrol kontratlari kriz &ncesi seviyelerine geri déndui.

. _Kaynak: EPIAS, Bloomberg 2
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Fiyat Analizi

0N

YATIRIM

ICE TTF (EUR/MWs)
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e iran-israil krizinin sona ermesiyle TTF kontratlari 2025 minimum seviyesine yaklasti.

. _Kaynak: Bloomperg 2
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Fiyat Analizi
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Kaynak: Bloomper

ithal Kémiir ($/Mt)
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e ithal kdmiir yilbasindan beri %13 artis kaydetse de gecen senenin 6 ayina kiyasla 2025 ilk 6 ay1 ortalamasi %6 daha diisiik
kaydedildi.
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Fiyat Analizi
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ICE Crude Brent (S/bbl)
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e iran-israil krizinin sona ermesiyle petrol fiyatlari disiis trendine geri dondd.

. _Kaynak: Bloomperg 2
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Fiyat Analizi
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