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EREGLI DEMIR CELIK 2¢2025 sonuglan

Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr Eray Pektas epektas@ziraatyatirim.com.tr

“"Erdemir 2€2025'i Beklentilerin Hafif Uzerinde 1.307mn TL
Ana Ortaklik Net Donem Kari ile Tamamlad.i...”

Oneri "AL"

Hedef Hisse Fiyati : 34,75TL _
Reuters/Bloomberg EREGL.IS /EREGL 11 Erdemir 2C2025'te 1.307mn TL ana ortaklik net

Sektor Denmir Celik dénem karn (33,8mn USD) kaydetmistir. Sirket

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, xUtoo 9€Gen yilin ayni déneminde 4.386mn TL (135,8mn
USD) ana ortaklik net dénem kar elde etmisti.

Islem Gordiigu Pazar Yidiz Pazar .. . -
Fi-yat 2748TL 0,68 USD zfnﬁlsgt;és:uﬁgg%illn bu ceyrekte 805mn TL kar elde
BiST 100 10901 TL 268 USD
TL/$ (TCMB Alis) 406026 iy otin satis gelirleri 2C2025'te bir nceki yilin ayni
Dis ik / Yuksek Son 1 Yi 20761k 2748TL - 4snemine gére %17,9 oraninda azalis gdstererek
Hisse Adedi (mn) 7000 41 .413mn TL'ye gerilemistir. Satislarin maliyeti
Piyasa Degeri (mn) 192.360TL  4.738USD o415 1'|ik  dususle  37.547mn  TL  olarak
Net Borg (mn) 49.877TL  1.255USD  gerceklesirken, brit kar ise 3.866mn TL'ye
Fiili Dolagim daki Pay Orani 47,3%  gerilemistir. 2C2024'te briut kar 6.237mn TL idi. Brit
Halka Agiklik 48,0% kar marji ise gegtigimizin yilin ayni donemine goére 3
Yabanci Yatirnmci Takas Orani 16,9% puan azalmis ve ©%9,3 olarak gergeklesmistir.
Yerli Yatinnmci Takas Orani 83,1% Operasyonel giderler %19 oraninda artarak
1Ayhk 3 Aylk 1Yk  2.346mn TL'ye ylkselmistir. Diger faaliyetlerden net
TL Getiri 0,0% 16,6% 12,3% 319mn TL gelir kaydedilirken, faaliyet kar 1.839mn
BiST-100 6,1% 19,3% 10,3% TL olarak gerceklesmistir. 2C2024'te Sirket'in
BIST-100 Géreceli 57%  -2,3% 18% faaliyet kari 4.557mn TL idi.
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 5.241,74 .
(mn TL) 262024 2G2025 % Deg. Ilgili ddnemin FAVOK'U 4134mvn TL (118mn USD)
Net Satis 50.470 21413 1799 Olarak  kaydedilirken,  gegtigimiz  yihn  ayni
Briit Kar 6.237 3.866 -38.0% doneminde Erdemir 6.388mn TL (201mn USD)
Faaliyet Kari /Zarar 4.557 1839  -59,6% Sg‘\nlgnfingg'klag"f; 5 F'A‘I\Iigr}‘( mZa(E]ZIO 22352'“”0/ %”;
.. ) o olZ, ’ (s
Apr LT W A dismistir. 2C2024'teki 1.354mn  TUlk net
EREGL %8 s finansman giderine karsin, bu ¢ceyrekte net giderler
BIST-100 13’8 a’d 2.0_9_0mn TL'ye u_Iasm!stlr. 1.396mn '[L'Iik_pet vergi
Uuslararas: Benzer Sirketler (Cari) 15’7 8‘4 geliri sonrasi Sirket'in ana ortakliga disen net
. . ~ dénem kari 1.307mn TL olarak gergeklesmistir. 2.
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani  ~ayrek kari sonrasinda Sirket'in 6 aylik ana ortaklik
Diger 496%  net dénem kari 1.733mn TL'ye ulasmistir. (6A2024:
Ataer Holding A.$. 495% 9,987mn TL ana ortaklik net dénem kari).
Hisse Geri Alim 0,9%
HiSSE PERFORMANSI Uretim tarafinda ise Sirketin kapasite kullanim
ol p—— oranlart 2024 yilinin sonundaki %89 ve 1C2025'teki
30 | —— BIST-100-Sag Eksen - 11.300 0479 seviyelerinden, bu c¢eyrekte %77 oranina
57 - 10.500  gerilemistir.
- 9.700
e L 8.900 Sirket'in 2025 vyih ilk yarisi itibariyla net borcu
2 L 8100 1.255mn USD seviyesine gerilemigtir (2024:
18 2300 1.840mn USD net borg) Net Borg / FAVOK orani ise
S 3 S 3T 9 o499 499 9949 2,98x duzeyindedir (2024:2,85x).
g gg dd 88838858

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 06.08.2025 verileri kullaniimistir.
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Satis miktarlari Grup’un 2025 2.geyrek toplam yassi Gran satiglan yillik %10,9 azaligla

2¢25te yillik %9,6 1,58mn ton olmustur. Uzun Urin satislarinda ceyreksel ve yilik bazda

azaldu... iyilesmeler gézlenmis ve 191bin ton olarak gergeklesmistir. Toplam satis
miktari 2C25te gecen vyila gbre %9,6 oraninda azalarak 1,77mn ton
olmustur.

Grup Satig Dagilimi 2025 ZCZS-ICZUS 2C25-2C2v4 6A24 6A25

(000 Ton) %Deg. %Deg.

Yassi Mamul Satislari 1.771  1.726  1.578 -8,6% -10,9% 3.494 3.304 -5,4%

Uzun Mamul Satislari 185 176 191 8,5% 3,2% 441 367 -16,8%

1956 1.902 1.769 -7,0% -9,6% 3.935 3.670 -6,7%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatinrm

Ortalama satis fiyatlari 2025 yilinin ikinci ceyredinde yassi Griinde yillik
bazda dlsse de ceyreksel bazda iyileserek 675 USD olmustur. Uzun driinde
ise 576 USD ile dlislis ivmesi devam etmistir.

Satis Fiyati 2C25-1C25 2(25-2C24 )
2624 1G5  2C25 ) y 6A24  6A25  %Deg.

(USD/Ton) %De§g. %De§g.

Yassi 752 662 675 2,0% -10,2% 1.520 1337 -12,0%

Uzun 628 584 576 -1,4% -8,3% 1.270 1.160 -8,7%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatirrm
Ihracat rakamlarinda hem yillik bazda hem de ceyreksel olarak iyilesmeler

gbzlenmis ve 483bin ton (yassi+uzun) Urin ihraci gerceklesmistir. Gegen
yilin ayni déneminde 446bin ton trln ihracati yapiimisti.

Grup ihracat Dagilimi 2G25-1G25 2C25-2C24

(000 Ton) 2C24 1C25 2C25 %Deg. %Deg. 6A24 6A25

Uzun ihracat 4 15 8 -46,7% 100% 12 23 a.d.

Yassi ihracat 442 407 475 16,7% 7,5% 726 882 21,5%
446 422 483 14,5% 8,3% 738 905 22,6%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatirm

Ton basina FAVOK Sirketin ton basina FAVOK rakamlari hala tarihsel ortalamalarin oldukga

toparlaniyor... altinda seyretse de ceyreksel bazda 51 USD/ton'dan 2C2025'te 64

USD/ton'a yukselis gdzlenmistir.
Ton Basina FAVOK (USD/Ton)
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Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatirrm

Altin arama Erdemir, Temmuz 2024 tarihinde Sivas ilinde sahip oldugu maden

calismalar siiriiyor...  Sahasinda altin madenine rastladigini duyurmustu. Gegtigimiz aylarda
Sirket'in yaptigi agiklamada 14 hektarlik bir alanda yapilan yodun sondaj
calismalan neticesinde olumlu go6stergeler elde edildigi belirtilmistir.
Sondaj faaliyetlerinin alan genisletilerek devam ettirilecedi de ayrica
eklenmistir.
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6A25-6A24

Ozet Bilangolar (Mn TL) 6A2024 6A2025 i
%De§g.

DONEN VARLIKLAR 134.518 182.856 152.320 212.418 39%
Nakit ve nakit benzerleri 24.073 55.260 28.432 83.897 195%
Ticari alacaklar 20.353 26.464 24.516 26.111 7%
Stoklar 67.277 78.762 82.550 84.457 2%
Pesin 6denmis giderler 2.049 3.109 2.194 3.381 54%
Diger dénen varliklar 20.766 19.261 14.628 14.572 0%
DURAN VARLIKLAR 175.515 242.303 210.713 279.947 33%
Ozkaynak yoént. degerlenen yatirmlar 884 1.280 1.099 1.298 18%
Yatirim amagli gayrimenkuller 4.408 5.868 4.835 1.296 -73%
Maddi duran varliklar 147.415 206.913 175.227 250.362 43%
Kullanim hakki varliklari 446 963 659 1.425 116%
Maddi olmayan duran varliklar 8.106 9.343 8.865 10.281 16%
Pesin 6denmis giderler 12.744 16.091 18.023 12.788 -29%
Diger duran varliklar 1.512 1.845 2.006 2.497 25%
TOPLAM AKTIFLER 310.033 425.159 363.033 492.365 36%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 89.292 76.289 92.609 90.224 -3%
K. V. bor¢lanmalar 46.035 26.268 50.385 15.150 -70%
U.V. bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 10.726 10.443 10.841 13.530 25%
Ticari borglar 23.427 30.023 22.601 50.582 124%
Calisanlara sag. fayda. kapsam. borglar 1.796 4.926 2.845 3.419 20%
Ertelenmis Gelirler 1.314 1.161 1.496 1.579 6%
Donem karivergi yakimlulGgu 3.232 318 2.325 263 -89%
Kisa vadeli karsiliklar 699 1.088 896 1.465 63%
Diger kisa vadeli yukumlulikler 2.063 2.061 1.219 4.237 248%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 29.213 104.446 47.608 127.072 167%
Uzun vadeli borglanmalar 10.980 84.577 30.177 106.619 253%
Uzun vadeli karsiliklar 5.582 6.171 6.745 7.112 5%
Ertelenen vergi yukimlulGgu 12.633 13.675 10.669 13.317 25%
OZKAYNAKLAR 191.529 244.424 222.816 275.069 23%
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 186.191 236.947 216.307 266.482 23%
Odenmis sermaye 3.500 7.000 3.500 7.000 100%
Kar/zararda siniflandirimayacak dig. gel./gid. 80.508 95.552 76.920 108.296 41%
Kar/zararda siniflandirilacak dig. gel./gid. -8.483 -9.725 4.067 -12.248 a.d.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9.303 10.973 10.687 11.564 8%
Gegmis yillar karlari/zararlari 97.708 120.874 112.199 151.346 35%
Net Dénem Kari veya Zarari 4.033 13.481 9.987 1.733 -83%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.337 7.477 6.509 8.586 32%
TOPLAM PASIFLER 310.033 425.159 363.033 492.365 36%
" . 6A25-6A24
OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 6A2024 6A2025 o 5
%Deg.
SATISLAR 147.900 204.060 100.218 94.958 -5%
Satislarin maliyeti (-) 132.243 184.055 86.952 87.290 0%
BRUT KAR/ZARAR 15.657 20.005 13.266 7.668 -42%
Genel yonetim giderleri (-) 2.673 5.357 2.392 3.009 26%
Pazarlama giderleri (-) 1.178 2.057 938 1.211 29%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 190 336 142 169 19%
Diger faaliyet gelir/giderleri 3.134 8.801 3.574 457 -87%
FAALIYET KARI/ZARARI 14.750 21.056 13.368 3.737 -72%
Yatirnm faaliyet gelirleri/giderleri -185 245 192 553 188%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -5.082 -7.454 -3.864 -4.370 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) 4.508 -671 -805 -1.422 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI 4.329 14.193 10.389 1.816 -83%
Ana Ortaklik Kar Payi 4.033 13.481 9.987 1.733 -83%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlaml degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikge 6nlimuzdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve lizeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Midirliuk

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 4


mailto:arastirma@ziraatyatirim.com.tr

