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Enerjisa Enerji 2G25'te 46,89 milyar TL net satis, 9,81 milyar TL FAVOK ve 512,3
milyon TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda %-3,1

azalis, FAVOK'te %1,7 artis ve 786 milyon TL net zarardan 512 milyon TL net $rrket Kart:

kara gegti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %-5,9 azalis, FAVOK'te it UL ((L0E21023) B2

%41,8 ve net karda %2150,6 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa 52-hafta fiyat araligi (TL) 50 - 68

beklentilerine gére ciroda %_-8,8 ve FAVOK'te %-5,6 azalis kaydederken net Piyasa Degeri (TL mn) 77.360

karda %1781 artis gergeklesti.

2025 yili ilk yarisinda elektrik fiyatlarina baktigimizda agirlikli ortalama piyasa Piyasa Degeri (USD mn) 1904

yili

takas fiyati gegen yilin ilk yarisina gére %18 artarak 2.410 TL/MWh oldu. 2025 rille Aetil Crem () 2%

ilk yarisinda enflasyon muhasebesi hesaba katilmadigi takdirde %28 nominal Net Borg (TL mn) 52.599

buyime kaydederken enflasyon muhasebesi hesabina gére net satiglar %5 Net Borg (USD mn) 1.204

daraldi. Dagitim faaliyetlerinde %-6 ve perakende %-7 daralma gergeklesirken . _

miusteri gdztimlerinde %716 reel biyime kaydedildi. Firma Degeri (TL mn) 129.959
Firma Degeri (USD mn) 3.198

Sirketin is modeli geregi takip ettigi faaliyet gelirleri paralel seyirle ikinci
ceyrekte 13,8 milyar TL olurken tek seferlik etkilerden arindirilan baz alinan 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 59
net kar ise %39 artisla 1,83 milyar TL oldu. Net borcun son 12 aylik faaliyet
gelirlerine orani ise 1Ix seviyesinden 1,0x seviyesine geriledi. Yapilan

yatirnnmlarin ileri dénemde tahsil edilecek olan varlik tabani %33 artisla 75 Finansal Degerler 2024 2024/2Q 2025/1Q  2025/2Q
milyar TLlye ulasti. Net Satiglar (TL mn) 190.585 49.833 48.367 46.887
Sirketin finansal giderleri ikinci geyrekte 7 milyar TL seviyesinde hafif azalig Brat Kar (TL mn) 42.724 10.382 131477 13.204
gosterirken ikinci geyrekte 3,4 milyar TL temettu (brut: 2,87 TL) &demesi Esas Faaliyet Kar/zarar (TL mn) 27.599 6.413 9.357 8.506
yaparak net borglulugu 49,2 milyar Tl'den 51,6 milyar TL'ye ylUkseldi. Sirket .

Temmmuz ayinda TLREF+1,5 faiz oraniyla 5,25 milyar TL ile en yuksek tahvil FAVOK (TL mn) 31252 6.o17 9646 9.809
ihracini gergeklestirirken toplam ihrag ettigi tahvil tutari 33,6 milyar TLye Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 24.856 - 6.846 - 7.318 - 7.026
yukseldi. Boylelikle tahvillerin TLREF’e endeksli bélimu %617den %89%a Net Kar/Zarar (TL mn) - 4853 23 - 786 512
Ukseldi.

Y Toplam Finansal Borg (TL mn) 63.952 42.070 61.352 58.744
Sirketin brit marji gegen yilin ikinci geyregine goére %7,3 artisla %28,2’e Net Finansal Borglar (TL mn) 52.882 38.057 50171 52.509

yiikselirken FAVOK marji %7 artisla %20,9’a ylkseldi. Marj iyilesmesinde Nisan
ayindaki dagitim bedellerindeki %25 artigin etkisini goruldu. Bununla beraber Yatinm Harcamalari - 2038 - 636 - 526 - 454
sirketin son 5 yillik ortalama FD/FAVOK garpani olan 4,6x gére %26 iskonto
barindirirken son 1 yillik FD/FAVOK’e gére %13 iskonto bulunuyor. Sirket, 2025

yili igin agikladigl 52-57 milyar TL faaliyet geliri ve 5-6 milyar TL baz alinan Degerleme 2024 2024/2Q 2025/1Q Giincel
net kar tahminlerinde degisime gitmedi. F/K 16,8
Agiklanan finansallari nétr olarak degerlendiriyoruz. PD/DD 0.8 1,2 0,9 0,9
ENJSA ENJSA PD/Satislar 0,4 0,3 0,3 0,4
N N Relatif Getiri (%) P
Hisse Fiyati (TL) 2025=0 FD/FAVOK 3,9 3,7 3,4 3,4
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64 12 Karlilik 2024 2024/2Q  2025/1Q 2025/2Q
62 130 Briit Marj (%) 22,4 20,8 27,2 28,2
gg 6 Esas Faaliyet Marji (%) 13,9 1,8 17,0 18,0
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—ENJSA BIST-100 Relati?(%) (sag‘g)ksen) v Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 1,1 1,4 1,0 1,0
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 57 2,2 5,7 4,9
ENJSA Getiri (%) -2 2 15 12 il Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,4 1,4 1,5 1,4
BIST-100 Getiri (%) 2 7 14 1 12 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,7 1,2 1,4 1,4
ENJSA Relatif Getiri (%) -4 -4 1 0 -1 Ozsermaye 86.871 65.259 77.97 83.095
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



