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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu AKSA
Mevcut Fiyat (TL) 12.06
Hedef Fiyat (TL) 14.20
Getiri Potansiyeli (%) 17.7%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 7.72 13.01
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 220
Sermaye (mlIn TL) 3,885
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 46,853
Hedeflenen Piyasa Degeri 55,167
Net Borg 20,874
Firma Degeri 67,727
Nominal Getiri 2% 20% 54% -2%
BIST100 Rolatif Getiri 1% 19% 21% -12%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 05 Kasim 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | TELEKONFERANS NOTU
06.11.2025 11:21

Aksa Akrilik (AKSA TI)

3C25 Telekonferans notlari

Aksa Akrilik’'in gergeklestirdigi 3C25 sonuglarina iliskin telekonferanstan

derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

m Genel degerlendirme: Aksa Akrilik, 3G25’te 2.353 milyon TL seviyesinde net kar
acikladi. Satis geliri, gegen yilin ayni donemine yakin, 8.104 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK de yillik %16 azalarak 976 milyon TL oldu.

m Sirket yonetimi, yakin dénem gelismeleri ve gelecek déneme iligkin kisaca
diisiincelerini paylasarak toplantiya baslarken, zayif tekstil sektoriiniin akrilik
elyaf tarafini olumsuz etkilemeye devam ettigi, ancak teknik elyaf tarafindaki
olumlu seyrin devam ettigi ve karliigi destekledigi belirtildi. Yilin son
ceyregine yonelik diigiincelerinin olumsuz olmadigi ve en kétii ceyregin bu
ceyrek ile geride kaldigi ifade edilirken, 2026 yilina iligkin ilk izlenimleri ise bu
yildan ¢ok da olumlu olmadigi yéniinde. Son olarak, Aksa Carbon’un (eski ismi
ile DowAksa) 2026 yilinda 170 milyon USD civarinda ciro katkisi yapabilecegi
belirtildi.

m 3G25’te kapasite kullanim orani (KKO) %70 ile tarihsel dislk seviyeler civarinda
gerceklesti. 2025 yili icin %75 (+/-5 puan) dizeyinde KKO 6ngériiliyor.

m Sirket’in satis hacmi 3C25’te 61 bin ton seviyesinde gerceklesti (2¢25: 65 bin
ton, 3C24: 63 bin ton).

m Sirket, i¢ piyasadaki durgunlugu ihracat ile telafi etmeye devam ediyor.
ihracatin satis hacmi icindeki payr %50 seviyesinde gerceklesti. ihracat
icerisindeki katma degeri yilksek elyaf payi 2 puan artis gésterdi.

m Ham madde maliyeti icin 6nemli olan referans ortalama ACN fiyati 3C25'te
1.125 USD/ton oldu. Liste fiyati ise 2.000 USD/ton seviyesinde bulunuyor. Liste
fiyati-ACN makasi gecen yilin ayni déneminin hafif altinda yer aliyor.

m Sirket’in 2024 sonunda 99 milyon USD seviyesinde bulunan net finansal borg
pozisyonu, Aksa Carbon konsolidasyonu ve devam eden yatirimlarin etkisiyle

Eylil 2025 dénemi sonunda 503 milyon USD seviyesine yiikseldi.

m Hem Uglinct ¢ceyrek hem de dokuz aylk bazda bakildiginda finansal giderlerde,
riskten korunma muhasebesiyle tanimlanan kredi anaparalarina ait kur
farklarinin taksit 6demesi sonrasi gergeklesmis kur farki giderleri dolayisiyla
artis yasanmisti. S6z konusu giderin bu geyrek itibariyle bittigi ifade edildi.

m Basta teknik iplik tesisi 2. faz ¢alismalari ve Mithra yatirimi olmak (izere yeni
Urin gelistirmeleri ve fabrika ici Unitelere ait modernizasyon ve verimlilik
amaciyla 2.506 milyon TL (9A24: 2.514 milyon TL) yatirim harcamasi yapilmistir.

m Aksa Akrilik’in 2025 yilina iliskin beklentilerinde, konsolide 850 milyon USD
mertebesinde satis geliri, 75 milyon USD vyatirrm harcamasi ve %12-16
seviyesinde FAVOK marji éngériilmektedir.

m Mevcut durumda, Aksa Akrilik igin 12-ayhk hedef fiyatimiz 14,20 TL, 6nerimiz
de TUT yoniinde.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil - TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim

Satiglar (mio TL) 8% 0% 23,436 27,813 -16%
Brit kar (mio TL) -33% -28% 2,950 4,336 -32%
Briit kar marji -5.7 puan -3.6 puan 12.6% 15.6% -3 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 27% 72% 1,999 1,413 41%
Faaliyet giderleri/satiglar 1.4 puan 4 puan 8.5% 5.1% 3.4puan
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. a.d. 951 2,923 -67%
Esas faaliyet kar marji -7.2puan -7.6 puan 4.1% 10.5% -6.5 puan
FAVOK (mio TL) -18% -16% 3,247 4,536 -28%
FAVOK mariji -3.8puan -2.2 puan 13.9% 16.3% -2.5puan
Net diger gelir/gider (mio TL) 2222% 2164% 3,864 -97 a.d.
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 68% 610% -3,295 -816 304%
Parasal kazang/kayip (mio TL) 258% 127% 731 a43 65%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) a.d. 218% 2,251 2,454 -8%
Vergi gideri/geliri (mio TL) -29% a.d. 296 -989 a.d.
Net kar (mio TL) a.d. 517% 2,582 1,465 76%
Net kar mariji 29.4puan 24.3 puan 11.0% 5.3% 5.7 puan
Net borg* (mio TL) 228% 381% 20,874 5,790 260%
Net borg/FAVOK 6.0 6.7 7.4 0.7 6.7
Net borg/dzsermaye 0.5 0.5 0.7 0.2 0.5
Ozsermaye karliligi (yillik) 5.7 puan -10.5 puan 6.8% 16.9% -10.1 puan
Aktif karhilik (yillik) 2.5puan -8.7 puan 3.2% 11.5% -8.3 puan
Dénen varliklar (mio TL) 0% 60% 17,655 14,725 20%
Duran varliklar (mio TL) 46% 115% 46,053 28,538 61%
Ozkaynaklar (mio TL) 5% 41% 31,045 29,443 5%
Stoklar (mio TL) 18% 36% 6,195 6,088 2%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi  Agiklanma tarihi
AKSA 5 Kasim 2.7%
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.09.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 05.11.2025 17.02.2025 17.02.2025
BILANCO (milyon TL) 9A25 2024 2023
Dénen Varliklar 17,655 15,810 14,111
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,563 3,967 4,890
Finansal Yatinmlar 0 0 84
Ticari Alacaklar 5,968 4,856 3,386
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 24 1 1
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 6,195 5,646 4,979
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 1,905 1,340 771
(Ara Toplam) 17,655 15,810 14,111
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 46,053 28,884 21,986
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 129.74
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 39 23 4
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar 0 2,647 2,504
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 711.65 723.46 15.50
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 251 167 175
Maddi Duran Varliklar 37,821 23,745 17,903
Serefiye 1,230 145 115
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5,529 1,100 822
Ertelenmis Vergi Varhig 0 0 0
Diger Duran Varliklar 470 334 318
TOPLAM VARLIKLAR 63,709 44,694 36,097
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliliikler 20,815 12,451 9,948
Finansal Borglar 15,568 6,956 3,464
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 4,500 4,602 5,592
Diger Borglar 90 1 2
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlilikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 312 688 509
Dénem Kari Vergi Yukumlulagi 21 0 114
Borg Karsiliklari 198 151 212
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 125 52 56
(Ara Toplam) 20,815 12,451 9,948
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilukler 11,849 2,294 1,988
Finansal Borglar 8,869 1,120 1,732
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 271 192 172
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimluligu 1,832 977 80
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 876.79 4.72 4.81
Ozkaynaklar 31,045 29,949 24,161
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 30,113 29,949 24,161
Odenmis Sermaye 3,885 3,885 324
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,294 3,985 2,976
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 12,154 13,016 10,255
Dénem Net Kar/Zarar 2,582 1,426 2,385
Yabanci Para Gevrim Farklari 29 1,749 1,533
Diger Ozsermaye Kalemleri 7,169 5,888 6,688
Azinlik Paylari 932 1] 0
TOPLAM KAYNAKLAR 63,709 44,694 36,097

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025
Agiklanma Tarihi 05.11.2025 05.11.2025 05.11.2025 05.11.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 9A24 9A25 3024 3¢25

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 27,813 23,436 11,915 8,104
Satislarin Maliyeti (-) -23,477 -20,487 -10,222 -7,339
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 4,336 2,950 1,693 766
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 4,336 2,950 1,693 766
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -699 -918 -293 -333
Genel Yonetim Giderleri (-) -625 -947 -300 -377
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -89 -134 -44 -64
Diger Faaliyet Gelirleri 1,434 3,123 601 2,158
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,524 -1,032 -529 -330
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 2,833 3,042 1,128 1,820
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 36 1,814 18 1,784
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 36 1,814 18 1,784
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar -42 -41 20 -12
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 2,826 4,815 1,166 3,592
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 1,131 1,539 418 493
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disl) (-) -1,947 -4,834 -784 -1,990
Parasal Kazang / (Kayip) 443 731 207 341
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 2,454 2,251 1,006 2,094
Surddriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -989 296 -415 195
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -573 -106 -129 -40
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -417 403 -286 235
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1,465 2,547 591 2,289
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 1,465 2,547 591 2,289
Dénem Kar/Zararinin Dagilhmi
Ana Ortaklik Paylari 1,465 2,582 591 2,353
Azinlik Paylari 0 -35 0 -64
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.38 0.66 0.15 0.61
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.38 0.66 0.15 0.61
Hisse Bagina Kazang 0.38 0.66 0.15 0.61
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basgina Kazang 0.38 0.66 0.15 0.61

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirirm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg

ylriatmemektedirler.
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