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2025 2. Ceyrek Finansal Degerlendirme

Dogus Otomotiv

Dogus Otomotiv 2G25'te 60,14 milyar TL net satis, 3,94 milyar TL FAVOK ve 2,12 milyar

Sirket Karti

DOAS

20 Agustos 2025

TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gére ciroda %35, FAVOK'te %29,3 Fiyat TL (19.08.2025) 204,3
ve net karda %246,1 artis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise . o
ciroda %14,3 artis gergeklesirken FAVOK’te %441 ve net karda %21,4 azalis gergeklesti. 52-hafta fiyat aralg (L) 148 - 221
Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %2] ve FAVOK'te %15 azalis Piyasa Degeri (TL mn) 44.946
kaydederken net karda %22,9 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 1101
2025 yilinin ilk yarisinda Turkiye otomotiv pazari, gegen yilin ayni désnemine gére %10 Halka Agiklk Orani (%) 39,0
buytyerek 623 bin adetlik satisa ulasirken, ayni dénemde Dogus Otomotiv’in satislari
(Skoda dahil) %12 artisla 93,3 bin adede yukseldi. Bu verilere gére toplam otomobil Net Borg (TL mn) 10.699
satiglarinda %11,5’lik pazar payina sahip oldu. Yil sonu itibariyle Turkiye otomotiv Net Borg (USD mn) 482
pazarinda toplam satiglarin 1,1 milyon ulagmasi beklenirken Dogus Otomotiv (Skoda Firma Degeri (TL mn) 64.645
harig) 130 bin satis hedeflemektedir. . .

Firma Degeri (USD mn) 1.583
Sirketin son 5 yillik performansi dikkate alindiginda, 6zellikle sirketin 4. geyrekte 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 182

satiglarinin  gugll  bir sekilde artis gosterdigi gozlemlendi. Geyreklik bazda
incelendiginde bir 6nceki geyrege gore Audi satiglari %54 artarak 7165 adede, Cupra
satiglari ise %78 artarak 3.599 adede, toplam satislar ise %40 artarak 54.354 yukseldi.
Gegen senenin ayni dénemine gore ise Audi satiglari %114, toplam satiglar ise %23

Finansal Degerler

2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q

yiikseldi Net Satiglar (TL mn) 188.375 52.583 44.565 60.140
) ) . Briit Kar (TL mn) 30.232 10.110 7.206 6.634
Sirket, 2025 yilinin ilk yarisinda binek arag pazar payini yillik bazda 1,3 puan artirarak X
%16 ile sektorde liderlige ulasti. Hafif ticari arag pazarindaki pay ise 11 puan Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 16.244 6.583 2.930 3.654
gerileyerek %8,7’ye dismus ve bu segmentte 4. sirada yer aldi. Binek ve hafif ticari FAVOK (TL mn) 16.740 7.066 3.051 3.944
topl. daki ise 0,9 rtisla %14,6" ki irket, b d . . .
arag top'amincaki pazar payl ise 0,9 puan artigia %14,6'ya gikmig ve sirket, bu pazarda Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 3252 - 80 - 1683 - 1735
Stellantis Grubu’nun ardindan 2. sirada yer aldi.
. . . . N R . . Net Kar/Zarar (TL mn) 7.592 2.694 611 2.116
Sirketin operasyonel garpanlari incelendiginde, FAVOK marji bir dnceki geyrege goére -
0,29 puan ve gegen yilin ayni dénemine gére 6,88 puan azalarak %6,56’ya gerilerken, Toplam Finansal Borg (TL mn) 14123 1.561 15.102 22.433
net kar marji gegen yilin ayni dénemine goére 1,6 puan dismesine ragmen bir énceki Net Finansal Borglar (TL mn) 3.139 6.472 11.301 19.699
A o S . X
ceyrege gore 2,15 puan artarak %3,52 seviyesine ylUkseldi. Yatinm Harcamalar . 3763 - 075 - 629 - 648
Sirket, yil baginda belirledigi dijital projelerin %471ini tamamlamis olup, yil sonuna
kadar toplamda 131 projeyi hayata gegirmeyi hedeflemektedir. Sirketin net borcu bir .
dnceki geyrege gore %64 artarak 19,6 milyar TLye ylikselirken, net borgtaki artis ve 6 Degerleme 2024  2024/2Q 2025/1Q  Giincel
milyar TL tutarindaki temetti 6demesinin etkisiyle Net Borg/FAVOK orani 0,7x’ten F/K 5,6 2,5 9,9 9,9
1,52x’e giktl. Sirketin son 3 yillik ortalama PD/DD 1,57x, FD/FAVOK 2,72x ve F/K 3,62x PD/DD 07 19 0.9 0.7
ile islem goriirken cari fiyatlara gére ise PD/DD 0,72x, FD/FAVOK 4,85x, F/K 9,55x islem ’ > ’ ’
gdrmektedir. Agiklanan finansallari nétr degerlendiriyoruz. PD/satiglar 0,2 0,2 0,2 0,2
DOAS DOAS FD/FAVOK 2,7 2,0 3,8 5,0
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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:28 lg Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 6,9 341 47 41
B Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 A 11,2 56,9 7.8 7.3
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—DOAS BIST-100 Relé?t‘% (%) (s&@é\eksen) W Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 2,0 1,4 2,1 1,9
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) n3 6,2 9,8 10,2
DOAS Getiri (%) 6 8 7 25 3 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,7 0,6 0,9 1,0
BIST-100 Getiri (%) 0 3 16 14 10 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,2 0,2 0,7 1,5
DOAS Relatif Getiri (%) 5 4 -8 10 -6 Ozsermaye 65.032 49.592 55.947 61.387
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



