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Turkiye merkezli, dinyanin en buyuUk findik isleme ve ihracat sirketlerinden olan Balsu
Gida (BALSU), 03.09.2025 tarihinde yil sonu finansallari ve gelecege yonelik hedefleri

kapsaminda analist sunumu gergeklestirdi.
Turkiye Findik Sektérunde Lider

Kuresel findik piyasasinda i¢ findik Uretiminde Turkiye'nin pay! %63 seviyesindeyken , en
yakin rakibi Sili'nin pay1 %9 seviyesinde. i¢ findik ihracatinda da Turkiye'nin payi yaklasik %
75 duzeyinde. Findigin ihman ve nemli iklim istemesi, TUrkiye'de Karadeniz Bolgesi'ni 6ne

cikariyor.

Bolgenin nemli havasi, dUzenli yagislari ve yazin asiri sicak olmayan yapisi findik igin ideal.
Karadeniz'in organik madde bakimindan zengin, egimli ve iyi drene olan topraklari findik
icin oldukca uygun. Ozetle cografi uygunlugu, toprak yapisi ve dinya capinda talep
Turkiye'yi bu kapsamda findikta lider yapiyor.

Ana Faaliyet Konulari

Sirketin Sakarya ve Ordu’'da yuksek kapasiteli isleme tesisleri bulunuyor. Baslica faaliyeti
kabuklu findik kirma, dogal i¢ findik, kavrulmus ve beyazlatiimis findik, findik unu, ezmesi,
granul gibi katma degerli Urunler olan sirket, Ritter Sport, Ferrero, Nestlé gibi buyuk

cikolata ve sekerleme markalarinin tedarikgisi konumunda.

Sirket yaklasik 40'a yakin ulkeye ihracat gergeklestiriyor. Findik tarafindaki talebin de
dunyada artmasi ile sirketin ihracat orani %40 seviyesinin Ustinde. Yukarida da
bahsettigimiz gibi findik sektériindeki baslica Glkelerden biri de Sili. ihracat odagi ve farkl
lokasyonlara acilabilmek adina 2017 yilinda Balsu Agro Chlie unvanh sirket kuruldu.
2017'de Maule bolgesinde kurulan sirket, 2018 yilinda 30.000 fidan dikerek ise basladi. Su
an ise Sili ortalamalarina paralel findik agaci bulunuyor. Buraya yapilan altyapl ve
teknoloji yatirimlar ile de Sili'nin Turkiye’ye gore ters sezon avantaji sayesinde, Avrupa,
Amerika ve Uzak Dogu'daki muUsterilerin yil boyu taze findik talebine cevap verilebilmesi
hedefleniyor. Ayrica Sili'nin konumu neticesinde Amerika ve Asya—Pasifik pazarlarina

yakinlik, lojistik yukuimlultkleri de daha kontrol edilebilir halde kiliyor.
Zirai Don Etkisi

Yurt icinde bugtin enflasyon verisi agiklandi. Enflasyon verisi aylik bazda %2,04 oraninda
gelirken beklenti Ustu kaldi. Beklenti Ustu olmasinin 6nemli sebebi ise zirai don ve

kuraklik kaynakli gida fiyatlarinin artmasi oldu.

Zirai don findik tarafini da etkiledi. Nisan ayinda Turkiye genelinde, &zellikle Karadeniz
Bolgesi'nin yuksek rakimli alanlari basta olmak Uzere, 36 ilde zirai don etkili oldu. Findik
bahceleri de bu kapsamda ciddi zarar géren Urun gruplarindaydi. Ordu, Trabzon gibi
illerde, yUksek rakiml findik bahgeleri daha siddetli zarar yasarken, 250-500 metre
rakimda sicakliklarin -2 ila -4 °C, daha yukseklere cikildik¢a ise -8 ila -10 °C'ye kadar
dusmesi nedeniyle kayiplar ciddi boyutlara ulasti. Bu kapsamda da findik Uretiminde
ciddi dususler meydana geldi. Arz / talep dengesizligi kapsaminda fiyatlarda da sert
artislar gergeklesti. Mevsimsel dalgalanmaya ragmen esnek musteri ¢ozUmleri ve yeni
musteri kazanimlari sayesinde pazardaki gulcli konum sUrdd. Tonaj bazinda dusus
yasansa da satis performansindaki yukari ivmelenme devam etti.
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Hendex Projesi

Sirketin 6nem verdigi bir diger proje de Hendex projesi. Findik kabuklarinin aktif karbona
donustUrulmesi faaliyetleri icin yaklasik 60 milyon dolarlik yatirim harcamasi planlaniyor.
Bu projenin, Devlet tesviki icinde yer almasi da kurumlar vergisi agisindan sirketi avantajli

kiliyor.
Findik Fiyatlari

TMO, 2025/2026 sezonu i¢in kabuklu findik alim fiyatlarini Giresun kalite icin kg basina
200 TL, Levant kalite igin kg basina 195 TL olarak belirlendi. Ekosistemde, ciftgiden
Ureticiye, Ureticiden sofraya ilerleyen bu sistemde &zellikle zirai don etkisi ile arz yonlu
sikintilar neticesinde sirketin elinde stokunun olmasi da sirketi avantajli bir konuma

getiriyor.

Sirketin yurt ici Pazar payl %15'li seviyelerde. GuUglU musterisi Kkitlesi ve ulasim altyapisi
acgisindan da gugli bdlgelerde yer alan fabrikalar sayesinde sevkiyat yollarindaki hizh

erisim sirketi 6ne cikariyor.

GZET GELIR TABLOSU [000 TL] 2023/12 2024/12
SATIS GELIRLERI 20.269.081 17.393.335
SATISLARIN MALIYETI (-) 17.404.843 14.702.860
BRUT KAR 2.864.238 2.690.475
FAALIYET GIDERLERI (-) 859.271 894.780
Arastirma ve Gelistirme Gid. 0 0
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri 347.517 293.589
Genel Yénetim Giderleri 511.753 601.191
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 2.004.968 1.795.695
DIiC. FAAL. GELIR 1178.998 343125
DiG. FAAL. GIDERLER (-) 1197.231 219.328
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.986.735 1.919.492
YATIRIM FAAL. GELIRLER 11.249 73.220
YATIRIM FAAL. GIDERLER 0] 107
FINANSAL GELIRLER 153.983 365.172
FINANSAL GIDERLER (-) 2.328.619 2.769.474
VERGi ONCESi KAR/ZARAR 1.137.950 673.091
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) -404.241 198.341
Dénem Vergi Gelir/Gideri 0 0
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -404.241 198.341
NET DONEM KARI/ZARARI 1.542.191 474.750

Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtnc kisilerin
ugrayabilecegi her turlt dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslan, galisanlari, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

..
WP INFOYATIRIM

Hisse Kodu BALSU
Hisse Fiyati (TL) 24,60
SIY En Ylksek 28,10
SIY En DUstk 13,80
Hisse Adedi{mn) 1nz
HAC 25%
Piyasa Degeri (TL mn) 27355
Piyasa Degern (USD mn) EEE
Finansal Borg (TL mn) 6703
Finansal Borg (USD mn) 177
3A OIH (USD mn) 8,57
3A OlH/HA Piyasa Deg. 5,15%
F/K
Guncel 41,20
6 Aylik Ortalama 41,20
T¥ilik Crtalama 41,21
PD/DD
Guncel E,49
6 Aylik Ortalama 9,45
T¥ilik Crtalama 0,00

Ortaklik Yapisi

uBG Holding mHedef Portfoy mDiger

Performans

BALSU
Hisse Fiyati (TL)

30,00
25,00
20,00
15,00

10,00
500

0,00
1 o o o
R N
¥ o o - N

o
oy
o

&

R

—BALSU

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

o
&

Relatif Getiri (%)

©
&
/\q’@



