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Tahvil Faizleri
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TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAIzi
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ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi
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Haziran’da Cari Acik Beklentilerin Uzerinde Gergeklesti

Haziran’da cari acik 2,01 milyar dolar ile beklentinin Uzerinde gerceklesti. Altin ve enerji

-0.83% haric denge 2,6 milyar dolar fazla verirken, dis ticaret acigl 6,5 milyar dolar oldu. Hizmetler

1.00% dengesi 62,1 milyar dolar fazla, dogrudan yatirim girisi 616 milyon dolar, portfoy girisi 1,05

0,00% milyar dolar oldu; resmi rezervler 4,05 milyar dolar azald.

0,64%

TUIK verilerine gore, Haziran’da perakende ticaret satis hacmi yillik yizde 14,7, aylik ise
yuzde 1,3 artis gosterdi. Ticaret satis hacmi genelinde yillik artis ylzde 22,5 olurken, toptan

0,82% ticaret yuzde 27,6, motorlu tasit ticareti ve onarimi ylzde 14,3 yukseldi.
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0,02% yuzde 13 gerisinde kald!.

1,01%
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-0,35%

buldugunu belirtti.
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Giinlik F. %

Migros, 2025’in ikinci ceyreginde 281 milyon TL net kar elde ederek, 938 milyon TL
seviyesindeki piyasa beklentisinin oldukca altinda kald!.

Pegasus, 2025 yilinin ikinci ceyreginde 5,1 milyar TL net kar elde ederek, piyasa tahmininin

Hakdmet, memur ve memur emeklilerine 2026°da ilk vari icin %10, ikinci yari icin %6;
2027'de ise her iki yari icin %4 zam onerdi. Memur-Sen Baskani Ali Yalgin, bu teklifi yetersiz

TURKIYE 5 YILLIK CDS 273,09

VIX VOLATILITE ENDEKSI 14,73

Borsa Istanbul Hacim Liderleri Giinlik F. % Giiniin One Cikan Gelismeleri Beklenti Onceki
THYAO 13.046.698.100 1,61

PGSUS 6.233.652.171 0,83

CANTE 4.416.099.053 2,19

EREGL 4.201.235.460 1,09

ASELS 3.802.906.276 -0,40

Para Girisi Para Cikisi Endekse Etki Endekse Etki
THYAO 265.299.900 PGSUS - 191.190.000 THYAO 8,84 ASELS -27,15
AKBNK 105.133.400 TUPRS - 123.921.000 DSTKF 7,12 TUPRS -10,97
EREGL 73.664.620 KOZAL - 116.098.100 GRTHO 1,85 KCHOL 4,77
EUREN 61.413.290 ASELS - 109.874.900 GRSEL 1,84 PGSUS -4,41
GARAN 41.303.900 DAPGM - 78.054.040 KUYAS 1,82 EFORC -4,31

Giinliik Model Portfoy Haftalik Model Portfoy

Hisse Kapanis Zarar Kes Seviyesi Hedef Araligi Hisse Alim Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef Araligi
ARCLK 138,50 136,42 140,58-143,35 TCELL 96,30 92,93 99,67-103,04
ODAS 5,85 5,76 5,94-6,05 PETKM 18,09 17,46 18,72-19,36
ISKPL 5,41 5,33 5,49-5,60 TKNSA 25,46 24,57 26,35-27,24
COSMO 130,00 128,05 131,95-134,55 TABGD 201,70 194,64 208,76-215,82

OYAKC 24,10 23,26 24,94-25,79
TTRAK 635,00 612,78 657,23-679,45
12 Aylik Model Portfoy
Hisse Son Fiyat Oneri Tarihi Oneri Fiyati Hedef Fiyat Degisim (%) Aciklama
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Teknik Analiz

BIST Teknik Gorinim

BIST 100 endeksi, 12 Agustos’ta 83,82 puan duserek gini 10.954,50 puandan,
%0,76 dususle tamamladi. Endekste asagl yonli hareketlerin devam etmesi
durumunda 10880 ve 10800 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Toparlanma
hareketlerinin gorilmesi durumunda ise 11045 ve 11120 seviyeleri direng bolgeleri

olarak gortlebilir.
Direncler : 11045/11120/ 11205

Destekler : 10880/10800/ 10710

VIOP Teknik GOriinim
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seviyesinden, %0,96 dususle tamamladi. Kontratta asagi yonli hareketlerde 12210
ve 12060 seviyeleri destek olarak one cikarken, olasi toparlanmalarda 12470 ve

12575 seviyeleri direng konumunda izlenebilir.

Direngler: 12470/12575/12680

Destekler: 12210/12060/11910

Sirket Haberleri

KAYSE: Sirketimiz ile Turkiye Gida ve Seker Sanayi iscileri Sendikasi (SEKER-IS) arasinda, Sirketimiz isyerleri icin isletme seviyesinde akdedilen 01.02.2025 — 31.01.2027
(iki yilhk) tarihleri arasini kapsayan 31. Donem toplu is sozlesmesi 12.08.2025 tarihinde imzalanmistir. Bu sozlesmeye gore birinci yilin 1. ve 2. donemi ortalama zam

orani %53,57 olarak belirlenmis olup, ikinci yilin 3. ve 4. dénemi icin enflasyon oraninda Ucret artisi belirlenmistir.

MAGEN: Sirketimiz Margin Enerji tarafindan 10.12.2021 tarihinde kurulan ve dijital enerji ¢cozimleri gelistirmek amaciyla faaliyet gosteren "Enerji Teknolojileri
Yazilim A.S." unvanli istirakimizin unvan degisikligine gidilmistir. Kurulus amaci dogrultusunda; enerji sektdrtine yonelik B2B ve B2C dijital ¢ozimler, yapay zeka
tabanli santral yonetim sistemleri ve enerji depolama optimizasyon vyazilimlari alanlarinda stratejik yatirimlar gerceklestirilmistir. Ayrica, ENSOFT markas! altinda
gelistirilen web tabanli ve mobil uygulama destekli "Enerji Yonetim izleme Sistemi" ile veri analitigi, tahminleme ve karar destek islevleri entegre edilmis, bu Grin
ticarilestirilmistir. Gelinen noktada, sirket faaliyetleri yalnizca enerji yazilimi ile sinirli kalmayip; enerji verimliligi danismanligi, karbon ayak izi hesaplamalari, dijital ikiz
uygulamalari, loT tabanli yonetim sistemleri gibi genis kapsamli teknoloji alanlarina yayilmistir. Bu dogrultuda mevcut unvanin sirketin faaliyet yelpazesini yeterince
temsil etmedigi degerlendirilmis ve unvan degisikligine gidilmesi karari alinmistir. 30.07.2025 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda, sirket
unvaninin "Ensoft Teknoloji Gelistirme ve Arge Anonim Sirketi" olarak degistiriimesine oy birligiyle karar verilmistir. Yeni unvan ve genisleyen faaliyet kapsami
dogrultusunda, sirketin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlgi'na Ar-Ge Merkezi basvurusu yapmasi yoninde gerekli sirecler baslatilmis, unvan degisikliginin yer aldigi
Genel Kurul Toplantisi 31 Temmuz 2025 tarihinde tescil edilmisti. T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na Ar-Ge Merkezi 6n basvurusu 07.08.2025 tarihinde yapilmis ve
onay alinmistir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji isletmelerinin operasyonel slreclerini batlnlesik sekilde yonetebilecegi, sektore &zel ERP ¢dzUmunlin
gelistiriimesini amaclayan "Yenilenebilir Enerji Sektériine Ozel Entegre ERP Sisteminin Tasarimi ve Gelistirilmesi" projesi hazirlanmistir. Proje ile; mevcut ERP
sistemlerinde enerji Uretim verileri, SCADA ve loT sensorleri ile entegrasyon eksikliklerinin giderilmesi, varlik ve bakim yonetiminde verimliligin artirilmasi, stok ve
tedarik zinciri sureclerinin dijitallestirilmesi, regilasyonlara uygun raporlama ve strdurulebilirlik takibine yonelik 6zel moddullerin gelistirilmesi hedeflenmektedir.

Belirtilen hedef ve kapsam dogrultusunda hazirlanan s6z konusu proje, Ar-Ge Projesi olarak yetkili kuruma basvurulmustur.

EPLAS: Yonetim Kurulumuzun bugin yaptig toplantisinda; Adana ili, Yiregir ilcesi, Cumhuriyet Mahallesi'ndeki 1 ve 2 nolu bagimsiz bdlim tasinmazlarin, Adana
Bolge Mudurliglu binasi olarak kullaniimasi amaciyla 19.500.000,00 TL (OndokuzmilyonbesytzbinTirkLirasi) bedelle satin alinmasina toplantiya katilanlarin oy birligi

ile karar verilmistir.
MIATK: Sirket ortaklarimizdan Sn. ihsan UNAL ve Sn. Ali Gokhan BELTEKIN'in sirketimize verdikleri bilgiye gore ,her biri ayri ayri olmak tzere; MiA Teknoloji A.S.'de
kaydilestirilmis 2.500.000 adet imtiyazli olmayan B grubu paylarin (Toplamda 5.000.000 adet B grubu), 12.08.2025 tarihinde 38,94 TL‘den, yatirimcisi olduklari

serbest 6zel fona devredilmistir

RAYSG: Sirketimizin 2025 yili Ocak-Temmuz aylarini kapsayan doneme ait denetimden gecmemis, tahmini prim Uretimi 25.321.061.392,66 TL dir. Prim Uretiminde bir

onceki yilin ayni donemine gore % 60,29 oraninda artis meydana gelmistir.

IMASM: Sirketimizle Orta Dogu'da mukim bir musterimiz arasinda toplam 3.020.000 USD bedel ile un degirmeni tesisi sozlesmesi imzalanmis olup bu sdzlesmeye

istinaden avans 6demesi tarafimiza ulasmistir. Bu satisin sevkiyatinin 2026'nin ilk ceyreginde yapilmasi planlanmaktadir.
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T +90 (212) 370 0370
F+90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere Cad.
Torun Center No: 74 A/80
34394
Sisli /Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigl tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari
ve glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhUt veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic bir
sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda
kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun GcUncu kisilerin ugrayabilecegi her
tlrlU zararlardan dolayr ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirnmcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan goras, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢clncU kisi kurumlardan elde edilmis
olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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