
Türkiye 2025–2027 Döneminde İstikrarlı Büyüme Bekliyor

AB Komisyonu’nun “Avrupa Ekonomik Öngörüsü 2025 Sonbahar” raporuna göre Türkiye ekonomisi, sıkı para

politikasına rağmen güçlü iç talep sayesinde dayanıklılığını koruyor. İkinci çeyrekte büyüme %4,8’e ulaştı;

tüketim ve yatırımlar büyümenin ana sürükleyicisi oldu. Ekonominin 2025 ve 2026’da %3,4, 2027’de ise %4

büyümesi beklenirken, istihdamdaki artış ve yüksek altın fiyatlarının yarattığı servet etkisinin hane halkı

tüketimini desteklemeyi sürdüreceği öngörülüyor. Finansal koşullardaki iyileşmeyle yatırımların devam etmesi

ve işsizliğin 2025–2027 döneminde yaklaşık %8,6 seviyesinde kalması bekleniyor.

Sıkı Para Politikası Enflasyonu Aşağı Yönlü Destekliyor

Raporda Türkiye’nin temel önceliğinin enflasyonla mücadele olduğu belirtilirken, gıda ve hizmet fiyatları ile

altın kaynaklı baskılara rağmen sıkı para politikasının enflasyonu aşağı yönlü desteklediği aktarıldı. Enflasyonun

2025’te %35,4, 2026’da %24,8 ve 2027’de %17,7’ye gerilemesi öngörülüyor. Bütçe açığının GSYH’nin yaklaşık

%3’ü civarında seyretmesi ve kamu borcunun ılımlı kalması beklenirken, AB Komisyonu Türkiye’nin jeopolitik

ve iç siyasi belirsizliklere rağmen ekonomiyi görece başarılı yönettiğini vurguladı. Ayrıca AB ekonomisinin 2025

ve 2026’da %1,4, 2027’de %1,7 büyümesinin beklendiği ifade edildi.

Bütçe Açığı Ekim’de 223 Milyar TL’ye Ulaştı

Merkezi yönetim bütçesi Ekim ayında 223,2 milyar TL açık verirken, gelir 1,15 trilyon TL, gider 1,37 trilyon TL

olarak gerçekleşti; faiz dışı açık 65,8 milyar TL oldu. Ocak-Ekim döneminde bütçe açığı 1,44 trilyon TL, faiz dışı

fazla ise 379,3 milyar TL seviyesinde kaydedildi.

Özel Sektörün Yurt Dışı Borcu Eylül’de 206,2 Milyar Doları Aştı

Özel sektörün yurt dışından sağladığı toplam kredi borcu Eylül sonu itibarıyla 206,2 milyar dolara yükselirken,

uzun vadeli borç 196,3 milyar dolar, kısa vadeli borç 9,9 milyar dolar olarak gerçekleşti; borçların büyük kısmı

dolar cinsinden ve 1 yıla kadar vade 64,1 milyar dolar seviyesinde.

Fitch, Türk Bankalarının Kredi Notlarını Yükseltti

Fitch Ratings, Türkiye’de bankacılık sektörüne ilişkin değerlendirmesini iyileştirerek Ziraat Bankası, Vakıfbank

ve TSKB’nin Uzun Vadeli Yabancı Para kredi notlarını “B+”dan “BB-”ye yükseltirken, Arap Türk Bankası’nın

(ATB) notunu da “B”den “B+”ya çıkardı; tüm bankaların görünümleri durağan olarak korundu. Fitch, not

artışlarının Türkiye’de faaliyet ortamındaki iyileşmeye, bankaların sağlam finansal yapıları ve iş modellerine

dayandığını belirtti; ayrıca devlet bankaları için Devlet Destek Notlarını “b+”dan “bb-”ye yükselterek kamu

otoritelerinin döviz cinsi destek kapasitesinin güçlendiğine dikkat çekti.

AB Komisyonu: Türkiye Büyüme ve Enflasyon Dengesiyle İstikrarlı Görünüm Sergiliyor
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Son Günlük F. %

XUTUM 13668,36 0,00%

XU100 10698,13 0,00%

XU030 11577,69 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 13,47 1,71%
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Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

24799,92 -0,83%

6670,49 -0,94%

46590,24 -1,18%

23590,52 -1,20%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,34                          0,08%

EURTRY 49,15                          0,16%

EURUSD 1,16                            0,06%

DOLAR ENDEKSİ 99,51 -0,08%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.014,77                      -0,64%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 49,75                          -0,82%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.465,08                      -0,58%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 67,72                          -0,73%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,14                          1,20%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 35,35                          -0,08%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,77                          -0,11%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,59                            -0,83%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,12                            -0,56%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,72                            -0,18%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 240,99 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 22,38 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

KOZAL 11.225.007.381 5,69

ASELS 8.443.778.838 6,99

THYAO 7.985.993.905 -0,19

ISCTR 6.589.113.685 -0,65

AKBNK 6.341.135.893 0,09

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

ASELS 292.645.800          GARAN 368.008.500-                      ASELS                              52,32 BIMAS                              -6,11

EKGYO 181.715.100          THYAO 228.062.600-                      TUPRS                              8,01 GARAN                              -2,34

TERA 135.141.800          ISCTR 120.484.500-                      KCHOL                              7,27 ISCTR                              -2,07

KCHOL 106.674.900          BIMAS 116.106.800-                      KOZAL                              6,32 CANTE                              -1,60

TUPRS 101.473.800          EREGL 104.260.900-                      HALKB                              4,46 TTKOM                              -1,50

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

DOAS 183,60 180,85 186,35-190,03 EKGYO 18,59 17,94 19,24-19,89

ULKER 114,00 112,29 115,71-117,99 TUPRS 199,20 192,23 206,17-213,14

LMKDC 28,84 28,41 29,27-29,85 CVKMD 18,84 18,18 19,50-20,16

KRDMD 23,82 22,99 24,65-25,49

AGHOL 26,48 25,55 27,41-28,33

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi dün günü, bir önceki kapanışın 132,39 puan

üzerine çıkarak 10.698,13 seviyesinde tamamladı. Endeks için toparlanma

hareketlerinin devam etmesi durumunda 10795 ve 10905 direnç seviyeleri olarak

izlenebilir. Geri çekilme durumunda ise 10595 ve 10500 destek seviyeleri olarak

takip edilebilir.

Dirençler: 10795/10905/11010

Destekler: 10595/ 10500/10410

AKSEN: Aksa Enerji, 2025 yıl sonu beklentilerini yukarı yönlü revize ederek hasılat tahminini 38 milyar TL’ye, FAVÖK beklentisini 12 milyar

TL’ye çıkarırken yatırım harcamaları beklentisini 20 milyar TL’ye düşürdü.

ASELS: ASELSAN, yurt içi kullanıma yönelik Medikal Görüntüleme Sistemleri tedariki için 26,07 milyon USD’lik sözleşme imzaladı;

teslimatlar 2025–2027’de yapılacak.

IHLGM: Firuzköy’deki hasılat paylaşımı projesi kapsamında 473 daire ve 25 iş yerinden oluşan Bizim Evler 12 projesinin inşaatına başlandı.

PNLSN: Niğde merkezli özel bir firmayla KDV dahil 87,5 milyon TL tutarında sipariş sözleşmesi imzalandı.

IEYHO: Işıklar Ambalaj Pazarlama A.Ş.’nin sermayesi 912,4 milyon TL’ye çıkarıldı; dolaylı pay oranı %96,84’ten %94,34’e geriledi.

ARMGD: Talya Foods’un %75’i satın alınarak şirket bünyesine katıldı; sağlıklı beslenme segmentinde büyüme hedefleniyor.

TVB / VAKBN: Vakıf Faktoring’in halka arzı tamamlandı; satış sonrası bankanın payı %92,10’dan %75’e, oy hakkı %95,61’den %85,76’ya

gerilerken yönetim kontrolü devam ediyor.

DINCR: KT Sukuk Varlık Kiralama A.Ş. aracılığıyla 1,5 milyar TL’ye kadar kira sertifikası ihracı için başvuru yapılmasına karar verildi.

FRIGO: 2025–2026 döneminde sevk edilmek üzere 7,31 milyon EUR tutarında narenciye ihracat sözleşmesi yapıldı.

TCELL: Kıbrıs Mobile Telekom sermayesi 500 milyon TL artırılarak 922,7 milyon TL’ye çıkarıldı; artışın tamamı ödendi.

MIATK: Kırgızistan devlet ortaklı bir enerji şirketiyle 4,2 milyon USD’lik sözleşme imzalandı; başlangıç aşamasında 310 bin USD’lik sipariş

alındı.

ORGE: Abdi İbrahim Üretim ve Lojistik Merkezi Projesi’nde elektrik tesisat işleri için verilen 210,2 milyon TL + KDV teklif kabul edildi;

sözleşme görüşmeleri sürüyor, işin 15 ayda tamamlanması planlanıyor.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Dün günü 11958 seviyesinden alıcılı kapatan endeks kontratında yukarı yönlü

hareketlerin devam etmesi durumunda 12060 seviyesi direnç noktası olarak

izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerin gündeme gelmesi durumunda ise 11870 ve

11730 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 12060/ 12160/ 12260

Destekler: 11870/ 11730/ 11615
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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