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AKBNK 2C25 Finansal Sonucglar-Notr

Akbank 2C25'de beklentilere paralel, 11.1mlr TL net kar acikladi. (Konsensus tahmin: 11.1mir TL,
-19% cog, +2% yoy). Boylece, banka yilin ilk yarisinda yillik %3 artis ile 24.9mlr TL net kar elde
etti. (1H25 6zkaynak karliligi 20.1% vs. 2024: 19.0%). Ceyreklik bazda 35 baz puan azalan net
faiz marj ve artan swap giderleri net kari baskilarken, dusuk vergi orani ise karliligi kismen
destekledi. Sirket net faiz marjini asagi revize ederken, komisyon gelirleri blytumesi beklentisinde
ise yukari yonlt revizyon yapti. Sonug olarak, banka yil sonu icin %30 Uzeri bekledigi 6zkaynak
karhhgini %25 tzeri olarak revize etti.

Net faiz marji, artan menkul kiymet getirilerine ragmen, azalan TL kredi makasi ve artan swap
giderleri neticesinde geyreklik bazda 35baz puan azaldi ve %1.95 oldu. Sirket %5 net faiz marji
beklentisini %3-3.5 seviyesine revize etti. (1Y25: %2.1). Komisyon gelir blylmesi de édeme
sistemleri sayesinde yillk bazda %62 seviyesinde, banka bu goéstergede %40 buylime
beklentisini %60’a revize etti. Maliyet buytmesi yillik bazda %35 olup, yillik orta 40’ blytme
beklentisi, asagi yonlu 40 seviyesine revize edildi. Komisyon gelirlerinin giderleri karsilama orani
ceyreklik 7.9puan artarak, %100.2 seviyesine ulasti. Takip akislari 6énceki ceyrege gore %5
azalma ile 9.5mir TL'ye gerilerken, NPL orani %3.4 (gog: +0.1puan) oldu. TH25'teki risk maliyeti,
193bps olarak gerceklesmistir (2025 butge: 150-200bps)

Piyasa etkisi ve degerleme

Akbank, 8.2x F/K ve 1.4x F/DD carpanlari ile uzun vadeli ortalamasina gére %51 ve %71 primli islem
goruyor. Benzerlerine gore ise, banka %8 ve %7 primli. (Uzun vade ortalama +7% ve +8%). Asagl
yonla 6zkaynak karliigl beklentisine ragmen, bilango sonuclarinin beklentilere paralel olmasi ve
2C25'deiyilesmenin baslayacak olmasindan dolayi nétr piyasa etkisi bekliyoruz. Akbank igin “Endeks
Uzeri” tavsiyemizi korurken, yeni hedef fiyatimizi 96TL olarak belirliyoruz. (OHF: 82TL)

Akbank Gelir Tablosu Degisim

(mnTL) 2C24 1¢C25 2C25 6A24 6A25 2C25/2G24 2G25/1G25 6A25/6A24
Net Faiz Gelirleri 17,136 17,875 18,569 35,865 36,444 8% 4% 2%
Komsiyon Gelirleri 16,001 22,666 25,802 29,859 48,468 61% 14% 62%
Ticari islemler gelirleri -3,017 5,981 -2,314 -3,324 3,668 n.m. n.m. n.m.
istirak katkisi 2,451 2,449 2,758 4,593 5,207 13% 13% 13%
Diger Gelirler 2,255 2,686 1,352 6,396 4,037 -40% -50% -37%
Toplam Gelirler 34,827 51,657 46,167 73,390 97,824 33% -11% 33%
Faaliyet Giderleri 19,017 24,543 25,739 37,352 50,282 35% 5% 35%
Karsilik oncesi kar 15,810 27,14 20,428 36,038 47,542 29% -25% 32%
Karsilik giderleri 3,970 9,642 8,598 8,242 18,240 M7% -11% 121%
Vergi dncesi kar 11,840 17,472 11,830 27,795 29,302 0% -32% 5%
Vergi giderleri 916 3,745 705 3,687 4,450 -23% -81% 21%
Net Kar 10,924 13,727 11,125 24,108 24,852 2% -19% 3%
Akbank Bilan¢co

Brat Krediler 1,100,126 1,352,894 1,446,276 31% 7%

Menkul Kiymetler 448,466 542,516 570,003 27% 5%

Mevduat 1403594 1673573 1,803,889 29% 8%

Ozkaynaklar 221,093 242926 258,901 17% 7%

Toplam 2,180,576 2,706,721 2,818,348 29% 4%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gbrusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S."nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen tgincu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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