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Günlük Yatırım Bülteni 

BIST-100 endeksinde realizasyon eğiliminin ilk önemli 
desteği 11,250 seviyesinde 

Küresel piyasalarda Fed'in izleyeceği para politikasına ilişkin yeni ipuçları 

takip ediliyor. Bu doğrultuda dün Fed Başkanı Powell’ın açıklamaları ön 

plandaydı. Powell işgücü piyasası ve enflasyonun görünümünün risklerle 

karşı karşıya olduğunu belirterek, faiz indirimleri konusunda önlerinde 

zorlu bir yolculuk olduğuna işaret etti. Fed Başkanı Jerome Powell’ın 

bankanın ekim toplantısında faiz indireceğine dair bir sinyal vermemesi, iki 

yönlü risklere işaret etmesi ve risksiz bir patika olmadığını vurgulaması 

sonrası, tarihi zirveleri test eden küresel risk barometresi olarak da izlenen 

S&P 500 endeksi dün günü teknoloji hisselerindeki satışlar öncülüğünde 

%0.55 ekside tamamladı. Bu üç günlük yükselişin ardından gelen ilk 

günlük düşüş oldu. Teknoloji endeksi Nasdaq %0.7 ekside, teknoloji 

devlerini kapsayan Muhteşem Yedili endeksi ise %1.55 ekside kapanış 

yaptı. Bu sabah Asya piyasalarında zayıf-karışık eğilim öne çıkıyor, vadeli 

endekslerin yatay açılış sinyali verdiğini takip ediyoruz. Trump’ın Rusya’ya 

yönelik söylemlerini sertleştiren açıklamaları öne çıkan konular arasında 

yer alıyor. ABD Başkanı Trump Ukrayna’nın savaşta kaybettiği tüm 

toprakları geri alabileceğini ve NATO’nun, ittifakın hava sahasını ihlal eden 

Rus uçaklarını düşürmesi gerektiğini söyledi. Bugün ABD’de ağustos ayı 

yeni konut satışları verisi TSİ 17:00’de duyurulacak. San Francisco Fed 

Başkanı Mary Daly TSİ 23:10’da konuşacak. Haftanın geri kalanında 

Powell’ın temkinli mesajları ardından Cuma günü açıklanacak çekirdek 

PCE verisi odak noktasında olacak. Piyasada Fed'in Ekim'de %90 civarı 

olasılıkla 25 baz puan faiz indirimine gideceği ve %80 olasılıkla Aralık'ta 

da indirim yapacağı fiyatlanıyor. 

Günlük Takvim 

 10:00 TR - Reel Sektör Güven Endeksi (önceki: 100.3)  

 10:00 TR - KKO (Önceki: %75) 

Bültenden Başlıklar 

 Piyasa Yorumu 

 Sektör ve Şirket Haberleri 

o Kardemir <KRDMD TI> 4Ç25 Satış Planı 

 Açıklanan Kar Payları  

 Sermaye Hareketleri 

  

 

 

 

 

Sermaye Piyasası

BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Günlük Değişim (TL) -%1,19

Günlük Hacim (BIST-100)

Günlük Hacim (BIST-TÜM) US$ 5.504 mn

Toplam Piyasa Değeri US$ 370,2 mlr

Halka Açıklık Oranı %26,8

3 Aylık Günlük İşlem Hacmi US$ 4.606 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 Haftalık / 1 Aylık %1,3 -%0,4

3 Aylık / 12 Aylık %20,3 %14,6

En çok artan TL/hisse Değişim

EREGL 31,66      %6,9

RALYH 135,50    %5,2

PASEU 113,00    %4,2

IEYHO 25,90      %3,9

IPEKE 73,00      %2,9

En çok azalan TL/hisse Değişim

CWENE 22,64      -%4,7

SASA 4,01        -%4,3

FENER 12,30      -%3,9

SAHOL 90,60      -%3,9

YEOTK 37,88      -%3,8

Hacim US$mn Değişim

EREGL 391         %171,5

THYAO 314         -%9,7

KONTR 211         %146,5

KRDMD 163         %86,7

ASELS 162         -%53,9

11.332

274

US$ 3.730 mn
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Piyasa Yorumu  

Küresel piyasalarda Fed'in izleyeceği para politikasına ilişkin yeni ipuçları takip ediliyor. Bu doğrultuda dün Fed Başkanı 

Powell’ın açıklamaları ön plandaydı. Powell işgücü piyasası ve enflasyonun görünümünün risklerle karşı karşıya olduğunu 

belirterek, faiz indirimleri konusunda önlerinde zorlu bir yolculuk olduğuna işaret etti. Fed Başkanı Jerome Powell’ın bankanın 

ekim toplantısında faiz indireceğine dair bir sinyal vermemesi, iki yönlü risklere işaret etmesi ve risksiz bir patika olmadığını 

vurgulaması sonrası, tarihi zirveleri test eden küresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi dün günü teknoloji 

hisselerindeki satışlar öncülüğünde %0.55 ekside tamamladı. Bu üç günlük yükselişin ardından gelen ilk günlük düşüş oldu. 

Teknoloji endeksi Nasdaq %0.7 ekside, teknoloji devlerini kapsayan Muhteşem Yedili endeksi ise %1.55 ekside kapanış 

yaptı. Bu sabah Asya piyasalarında zayıf-karışık eğilim öne çıkıyor, vadeli endekslerin yatay açılış sinyali verdiğini takip 

ediyoruz. Trump’ın Rusya’ya yönelik söylemlerini sertleştiren açıklamaları öne çıkan konular arasında yer alıyor. ABD 

Başkanı Trump Ukrayna’nın savaşta kaybettiği tüm toprakları geri alabileceğini ve NATO’nun, ittifakın hava sahasını ihlal 

eden Rus uçaklarını düşürmesi gerektiğini söyledi. Bugün ABD’de ağustos ayı yeni konut satışları verisi TSİ 17:00’de 

duyurulacak. San Francisco Fed Başkanı Mary Daly TSİ 23:10’da konuşacak. Haftanın geri kalanında Powell’ın temkinli 

mesajları ardından Cuma günü açıklanacak çekirdek PCE verisi odak noktasında olacak. Piyasada Fed'in Ekim'de %90 civarı 

olasılıkla 25 baz puan faiz indirimine gideceği ve %80 olasılıkla Aralık'ta da indirim yapacağı fiyatlanıyor. 

Yurtiçine baktığımızda ise BIST-100 endeksinde kar satışları öne çıkarken büyük resimde siyasi gelişmeler, enflasyondaki 

eğilim ve faiz indirim süreci piyasaları şekillendiren ana konu başlıkları olmaya devam ediyor. TCMB son toplantıda faiz 

indirirken (%43 olan politika faizi olan haftalık repo faizini 250 baz puan düşürerek %40,5’e indirdi) geçen hafta CHP 

kurultayının iptali için açılan dava duruşmasının Ekim sonuna ertelenmesinin siyasi endişeleri ötelediğini takip ettik. Bu hafta 

Cumhurbaşkanı Erdoğan ve ekonomi yönetiminin New York’taki temasları izlenecek. Perşembe günü Cumhurbaşkanı 

Erdoğan’ın Beyaz Saray’da Trump ile görüşmesi bekleniyor. Görüşme öncesinde, Türkiye ABD menşeli binek otomobiller de 

dahil olmak üzere bazı ürünlerin ithalatına uygulanmakta olan ek mali yükümlülük sona erdirdiğini duyurdu. Trump Erdoğan 

ile görüşmesinde ticari ve askeri anlaşmalar imzalamayı beklediğini belirterek, Erdoğan ile büyük ölçekli Boeing ve büyük bir 

F-16 anlaşması ile olumlu sonuçlanmasını beklediği F-35 görüşmeleri dahil olmak üzere birçok ticaret ve askeri anlaşma 

üzerinde çalıştıklarını söylemişti. Makro tarafta ise bu hafta reel sektör güven endeksi ve kapasite kullanım oranı ve ayrıca 

haftalık rezerv ve menkul kıymet istatistikleri takip edilecek.  

Bu sabah:   

- Asya piyasalarında zayıf eğilim öne çıkıyor 

- Almanya %0.2 ekside, ABD vadelileri yatay 

- Dolar endeksi yükseliyor 

- Altında yukarı eğilim korunuyor 

- Gelişmekte olan ülke döviz kurları dolara karşı değer kaybediyor 

BIST-100 endeksinde realizasyon eğiliminin ilk önemli desteği 11,250 seviyesinde. Geçtiğimiz hafta 10,200 desteği üzerinde 

başlayan yukarı hareketin, önceki gün 11,540 seviyesine ulaşmasının ardımdan seans içi realizasyon eğilimi ön plana çıkıyor. 

Salı gününü satıcılı seyrin ardından -% 1.19 oranında değer kaybıyla 11,331 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, 

ilk önemli destek noktası olarak izlediğimiz 11,400 seviyesi aşağı geçildi. Bu ilk zayıflama sinyalinin ardından bir alt noktada 

11,250 seviyesini kısa vadeli önemli destek noktası izlemeyi sürdürüyoruz. 11,250 üzerindeki hareketin şu aşamada piyasada 

yukarı potansiyeli koruduğunu düşünüyoruz. Bu durumda piyasada 11,605 zirve seviyelerine yönelik hareket etkisini 

sürdürecektir. Dolayısıyla gün içerisinde 11,250 seviyesini kısa vadeli pozisyonlar için stop loss noktası olarak izlemeyi 

sürdürüyoruz. 11,250 alındaki hareketlerin ise 11,000 ve 10,750 desteklerine yönelik aşağı baskıyı sürdürebileceğinin göz 

önünde bulundurulmasını öneriyoruz. 
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Bugün Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan New York’ta Türk-ABD İş Konseyi (TAİK) Başkanı Hamdi Ulukaya ve ABD’li 

CEO’larla bir araya gelecek. Erdoğan, Birleşmiş Milletler Genel Merkezi’nde düzenlenecek İklim Zirvesi’nde hitap edecek. 

CHP’de İstanbul il yönetiminin 45. Asliye Hukuk Mahkemesi tarafından görevden uzaklaştırılmasının ardından İstanbul İl 

Kongresi yapılacak. TCMB 10:00’da eylül ayı iktisadi yönelim istatistikleri ve reel kesim güven endeksi ile kapasite kullanım 

oranı verilerini açıklayacak. ABD’de ağustos ayı yeni konut satışları verisi TSİ 17:00’de duyurulacak. San Francisco Fed 

Başkanı Mary Daly TSİ 23:10’da konuşacak. 

Fed’in bu yılın ilk faiz indirim kararı alması ve daha fazla indirim olasılığına işaret etmesi ardından Fed'in izleyeceği para 

politikasına ilişkin yeni ipuçları takip edilecekken bu hafta Cuma günü açıklanacak çekirdek PCE verileri odak noktasında 

olacak. Ayrıca hafta genelinde Fed FOMC üyelerinden gelecek açıklamalar, ECB yetkililerinden gelecek açıklamalar ve 

ABD’de dayanıklı tüketim mal siparişleri ve haftalık işsizlik verileri takip edilecek. 

 

Sektör ve Şirket Haberleri  

Kardemir <KRDMD TI> 4Ç25 Satış Planı 

Kardemir <KRDMD TI> 4Ç25 dönemi için planladığı ürün satış miktarını açıkladı. Şirket, %30'u taahhütlü ve %70'i serbest 

olmak üzere toplamda 171bin ton kütük (-%42 y/y), 164bin ton nervürlü inşaat demiri (-%6 y/y), 137bin ton kangal-çubuk 

(+%219 y/y), 127bin ton profil (+%115 y/y) ürünü satmayı planlıyor. Ana ürünlerde toplam satış hacmi beklentisi 4Ç24’e 

kıyasla %5 artışa işaret ediyor. Geçmiş dönemlerde beklentilerin gerçekleşmelerden saptığını hatırlatarak, haberi pozitif 

olarak değerlendiriyoruz.   
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Haftalık Veri Akışı 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sermaye Hareketleri 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Bu hafta Cumhurbaşkanı 

Erdoğan ve ekonomi yönetimi 

New York’ta temaslarda 

bulunacak. 

Japonya’da finansal piyasalar 

resmi tatil nedeniyle işleme 

kapalı olacak

10:00 TR - Reel Sektör Güven 

Endeksi (önceki: 100.3)

10:00 TR - KKO (%75)

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip 

Erdoğan Beyaz Saray’da ABD 

Başkanı Donald Trump ile bir 

araya gelecek

11:00 ECB’nin 1 ve 3 yıllık tüketici 

enflasyonu beklentileri 

açıklanacak

26 Eylül Cuma22 Eylül Pazartesi 23 Eylül Salı 24 Eylül Çarşamba 25 Eylül Perşembe

16:45 New York Fed Başkanı 

John Williams konuşacak

12:00 Euro Bölgesi - PMI İmalat  

Endeksi 

12:00 Euro Bölgesi - PMI Hizmet 

Endeksi

10:00 TCMB eylül ayı sektörel 

enflasyon beklentileri açıklanacak

19:30 Fed Başkanı Jerome 

Powell ekonomik görünümü 

hakkında bir konuşma yapacak

15:30 ABD - Dayanıklı Tüketim 

Mal Siparişleri (beklenti: %-0.5 

önceki: %-2.8)

15:30 ABD - Haftalık İşsizlik 

Maaşı Başvuruları

15:30 ABD - Çekirdek PCE 

(beklenti: %2.9 önceki: %2.9)

                                                                    

16:00 Richmond Fed Başkanı 

Tom Barkin konuşacak

16:45 ABD - PMI İmalat Endeksi

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi
14:30 TR - Yabancı yatırımcıların 

bono ve hisse stoku (19 Eylül)

16:00 New York Fed Başkanı 

John Williams konuşacak
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Açıklanan Kar Payları  (*) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) 

(1) Borsa İstanbul’da işlem gören şirketlerce KAP’a yapılan kar payı (temettü) açıklamalardan derlenmiştir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Şirket 

Yönetim Kurulları tarafından Şirket Genel Kurul onayına sunulan teklifleri de içermektedir ve Genel Kurul’da iptal/değişiklik kararları çıkabillir. Dağıtma 

tarihinden 1 gün önce hisseye sahip olunması kardan pay almak için yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr 

(2) Son işlem günü kapanış fiyatı.  

(3) PBK: Pay Başı Kar; Brüt: Vergi Kesintisi Öncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrası 

(4) Kar Payı Verimi: Pay Başı Brüt Kar Payı / Kapanış Fiyatı 

(5) Kar Dağırım Oranı: Toplam Dağıtılacak Brüt Kar Payı / Geriye Dönük 12 Ay TFRS/TMS  Net Karı ; Şirketlerin Dağıtılabilir Net Karı, TFRS/TMS  Net 

Karından, yasal düzenlemeler nedeniyle farklılık gösterebilir. Bu çalışmada, fikir vermesi açısından, payda kısmında TFRS/TMS  Net Karı dikkate 

alınmıştır. Öte yandan, şirketler, Geçmiş Yıl Karları’nı da dağıtıma konu edebilecekleri için, bu oranın %100’ün üzerine çıkması mümkündür. 
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ÇEKİNCE: 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada 

yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir.  Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir.  Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki 

bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte 

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun 

olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım 

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup 

olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi 

ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk 

testi ile tespit edilecek risk grubunuz  ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde 

risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve 

tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, araştırma grubumuz tarafından güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup, doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya 

doğru olmaması nedeniyle doğabilecek zararlardan Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu 

değildir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin veya Yapı Kredi 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin ortaklarının ve iştiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hemfikir 

olmaması mümkündür. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile piyasanın işleyişinden kaynaklanan makul 

nedenlerden dolayı, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ortakları, çalışanları, yöneticileri ve bunlarla doğrudan ve 

dolaylı olarak ilişkileri bulunan istihdam ilişkisi doğuracak bir sözleşme çerçevesinde veya herhangi bir sözleşme 

olmaksızın çalışan ve tavsiyenin hazırlanmasına katılan tüm gerçek veya tüzel kişiler ile müşterileri arasında önlemeyen 

çıkar çatışması ve objektifliği etkilemesi muhtemel nitelikte ilişkiler doğabilir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., 

ortakları veya iştirakleri, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yetkilendirildikleri yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan 

hizmetlerini, bu raporda bahsi geçen şirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayı teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif 

zamanlarda, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin, ortaklarını, iştiraklerinin ve işbu kapsamdaki yöneticilerinin, 

yetkililerinin, çalışanlarının veya temsilcilerinin, doğrudan veya dolaylı olarak, raporda bahsi geçen işlemler, menkul 

kıymetler veya emtialar üzerinde pozisyonları bulunabilir veya farklı nedenlerle ilgi ve ilişkileri bulunabilir. Söz konusu 

çıkar çatışması durumlarında Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., internet sitesinde yer alan Çıkar Çatışması 

Politikası uyarınca hareket eder. Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı 

Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere 

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. 
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