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Yatirim Al 24 Eyliil 2025

Gunluk Yatirnm Bulteni
BIST-100 endeksinde realizasyon egiliminin ilk onemli

Sermaye Piyasasi

destegi 11,250 seviyesinde BIST-100 (TL) 11.332
BIST-100 (US$) 274

Kiresel piyasalarda Fed'in izleyecegi para politikasina iliskin yeni ipuglari Giinliik Degisim (TL) -%1,19
takip ediliyor. Bu dogrultuda diin Fed Baskani Powell'in agiklamalari 6n Gunldk Hacim (BIST-100) US$ 3.730 mn
. TR v e e e e . Ginlik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.504 mn

plandaydi. Powell isglcl piyasasi ve enflasyonun goranimundn risklerle ool Pl B US$ 370.2 mir
karsi karsiya oldugunu belirterek, faiz indirimleri konusunda o6nlerinde Halka Agiklik Orani %26,8
zorlu bir yolculuk olduguna isaret etti. Fed Baskani Jerome Powell'in £l Gl e sl R dats

bankanin ekim toplantisinda faiz indirecegine dair bir sinyal vermemesi, iki

yonlu risklere isaret etmesi ve risksiz bir patika olmadigini vurgulamasi

sonrasi, tarihi zirveleri test eden kiiresel risk barometresi olarak da izlenen 1 Haftalik /1 Aylik %13 | -%0,4
e L . i i 3 Aylik / 12 Aylik %20,3 | %14,6

S&P 500 endeksi diin giinii teknoloji hisselerindeki satislar dnciiligiinde v v ’ ’

%0.55 ekside tamamladi. Bu u¢ gunlik ylkselisin ardindan gelen ilk

glnlik dusis oldu. Teknoloji endeksi Nasdaq %0.7 ekside, teknoloji

devlerini kapsayan Muhtesem Yedili endeksi ise %1.55 ekside kapanis iif&: éégg Zzgz
yapti. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif-karisik egilim éne gikiyor, vadeli SRCET SR
endekslerin yatay acilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Trump’in Rusya’ya IEYHO 2590  %3,9
yonelik sdylemlerini sertlestiren agiklamalari 6ne gikan konular arasinda IPEKE By Yk

yer aliyor. ABD Baskani Trump Ukrayna’nin savagta kaybettigi tim

topraklari geri alabilecegdini ve NATO’nun, ittifakin hava sahasini ihlal eden

Rus ucaklarini digtrmesi gerektigini sOyledi. Bugiin ABD’de adustos ayi CWENE 22,64 %47
yeni konut satiglari verisi TSI 17:00'de duyurulacak. San Francisco Fed EEAEQR 1‘21’2; Z‘:gg
Bagkani Mary Daly TSi 23:10’da konusacak. Haftanin geri kalaninda SAHOL 90160 _%3:9
Powell'in temkinli mesajlari ardindan Cuma guni agiklanacak cekirdek YEOTK 37,88 %338
PCE verisi odak noktasinda olacak. Piyasada Fed'in Ekim'de %90 civari _ —
olaslilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegi ve %80 olasilikla Aralik'ta
da indirim yapacagi fiyatlaniyor. EREGL 391 %171,5
THYAO 314 -%9,7
Gunluk TakVim KONTR 211 %146,5
KRDMD 163 %86,7
ASELS 162 -%53,9
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda Fed'in izleyece@i para politikasina iliskin yeni ipuglar takip ediliyor. Bu dogrultuda din Fed Baskani
Powell'in aciklamalari 6n plandaydi. Powell isguicu piyasasi ve enflasyonun goérinimanun risklerle karsi karsiya oldugunu
belirterek, faiz indirimleri konusunda dnlerinde zorlu bir yolculuk olduguna isaret etti. Fed Bagkani Jerome Powell'in bankanin
ekim toplantisinda faiz indirecegine dair bir sinyal vermemesi, iki yonli risklere isaret etmesi ve risksiz bir patika olmadigini
vurgulamasi sonrasi, tarihi zirveleri test eden kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin glinu teknoloji
hisselerindeki satislar 6nculiginde %0.55 ekside tamamladi. Bu Ug¢ gunlik yikselisin ardindan gelen ilk glnlik disus oldu.
Teknoloji endeksi Nasdaq %0.7 ekside, teknoloji devlerini kapsayan Muhtesem Yedili endeksi ise %1.55 ekside kapanis
yapti. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif-karisik egilim 6ne ¢ikiyor, vadeli endekslerin yatay acilis sinyali verdigini takip
ediyoruz. Trump’in Rusya’ya yonelik sdylemlerini sertlestiren agiklamalari 6ne ¢ikan konular arasinda yer aliyor. ABD
Baskani Trump Ukrayna’nin savasta kaybettigi tim topraklar geri alabilecegini ve NATO’nun, ittifakin hava sahasini ihlal
eden Rus ugaklarini dislrmesi gerektigini sdyledi. Bugiin ABD’de agustos ayi yeni konut satiglari verisi TSI 17:00’'de
duyurulacak. San Francisco Fed Baskani Mary Daly TSi 23:10’da konusacak. Haftanin geri kalaninda Powell'in temkinli
mesajlari ardindan Cuma giini agiklanacak ¢ekirdek PCE verisi odak noktasinda olacak. Piyasada Fed'in Ekim'de %90 civari
olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegi ve %80 olasilikla Aralik'ta da indirim yapacagi fiyatlaniyor.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde kar satiglari 6ne ¢ikarken biyulk resimde siyasi gelismeler, enflasyondaki
egilim ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. TCMB son toplantida faiz
indirirken (%43 olan politika faizi olan haftalik repo faizini 250 baz puan dusurerek %40,5’e indirdi) ge¢cen hafta CHP
kurultayinin iptali i¢in agilan dava durusmasinin Ekim sonuna ertelenmesinin siyasi endiseleri 6teledigini takip ettik. Bu hafta
Cumbhurbaskani Erdodan ve ekonomi yonetiminin New York'taki temaslari izlenecek. Persembe ginid Cumhurbagkani
Erdogan’in Beyaz Saray’da Trump ile gérismesi bekleniyor. Gérisme 6ncesinde, Turkiye ABD menseli binek otomobiller de
dahil olmak Uzere bazi Urinlerin ithalatina uygulanmakta olan ek mali yukimlilik sona erdirdigini duyurdu. Trump Erdogan
ile gérismesinde ticari ve askeri anlasmalar imzalamayi bekledigini belirterek, Erdogan ile biylk élgekli Boeing ve buylk bir
F-16 anlasmasi ile olumlu sonuglanmasini bekledigi F-35 gérismeleri dahil olmak Uzere birgok ticaret ve askeri anlagsma
Uzerinde calistiklarini sGylemisti. Makro tarafta ise bu hafta reel sektér giiven endeksi ve kapasite kullanim orani ve ayrica
haftalik rezerv ve menkul kiymet istatistikleri takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim 6ne ¢ikiyor

- Almanya %0.2 ekside, ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksi yikseliyor

- Altinda yukari egilim korunuyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi deder kaybediyor

BIST-100 endeksinde realizasyon egiliminin ilk dnemli destegi 11,250 seviyesinde. Gegtigimiz hafta 10,200 destegi tizerinde
baslayan yukar hareketin, 6nceki giin 11,540 seviyesine ulagsmasinin ardimdan seans i¢i realizasyon egilimi 6n plana gikiyor.
Sali glnund saticili seyrin ardindan -% 1.19 oraninda deger kaybiyla 11,331 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde,
ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 11,400 seviyesi asagi gegildi. Bu ilk zayiflama sinyalinin ardindan bir alt noktada
11,250 seviyesini kisa vadeli 6nemli destek noktasi izlemeyi siirdiiriyoruz. 11,250 Gizerindeki hareketin su asamada piyasada
yukari potansiyeli korudugunu dusuntyoruz. Bu durumda piyasada 11,605 zirve seviyelerine ydnelik hareket etkisini
surdurecektir. Dolayisiyla gln igerisinde 11,250 seviyesini kisa vadeli pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak izlemeyi
surdurdyoruz. 11,250 alindaki hareketlerin ise 11,000 ve 10,750 desteklerine yonelik asagdi baskiy sirdurebileceginin goz
6nlnde bulundurulmasini éneriyoruz.
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Bugiin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan New York’ta Tiirk-ABD Is Konseyi (TAIK) Baskani Hamdi Ulukaya ve ABD’li
CEOQ’larla bir araya gelecek. Erdogan, Birlesmis Milletler Genel Merkezi'nde diizenlenecek iklim Zirvesinde hitap edecek.
CHP’de Istanbul il ydnetiminin 45. Asliye Hukuk Mahkemesi tarafindan gérevden uzaklastiriimasinin ardindan istanbul il
Kongresi yapilacak. TCMB 10:00°da eyliil ayi iktisadi yonelim istatistikleri ve reel kesim gliven endeksi ile kapasite kullanim
orani verilerini aciklayacak. ABD’de adustos ayi yeni konut satislar verisi TSI 17:00'de duyurulacak. San Francisco Fed
Baskani Mary Daly TSI 23:10'da konusacak.

Fed’in bu yilin ilk faiz indirim karari almasi ve daha fazla indirim olasiliina isaret etmesi ardindan Fed'in izleyecegi para
politikasina iligkin yeni ipuglar takip edilecekken bu hafta Cuma glinii agiklanacak c¢ekirdek PCE verileri odak noktasinda
olacak. Ayrica hafta genelinde Fed FOMC uyelerinden gelecek acgiklamalar, ECB yetkililerinden gelecek agiklamalar ve
ABD’de dayanikl tiketim mal siparisleri ve haftalik igsizlik verileri takip edilecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Kardemir <KRDMD TI> 4C25 Satis Plani

Kardemir <KRDMD TI> 4C25 ddnemi igin planladigi Grtin satis miktarini agikladi. Sirket, %30'u taahhitli ve %70'i serbest
olmak Uzere toplamda 171bin ton kitik (-%42 y/y), 164bin ton nervirli insaat demiri (-%6 y/y), 137bin ton kangal-gubuk
(+%219 yly), 127bin ton profil (+%115 y/y) Grind satmayi planhyor. Ana Uriinlerde toplam satis hacmi beklentisi 4C24’e
kiyasla %5 artisa isaret ediyor. Gegmis donemlerde beklentilerin gerceklesmelerden saptigini hatirlatarak, haberi pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

(Bin ton)

Gergeklesen Satig Hacmi Gergeklesen vs. Beklenti

Satis Hacmi Beklentisi

Uriinler 3C24 4C24 1G25 2025 3C25 3024 4C24 1025  2C25 3C24 4C24 1025 2C25
Kitik 248 215 194 239 212 171 261 293 280 240 5% 36% 44% 0%
Nenvurld 162 162 156 124 164 164 165 174 147 174 2% 7% 6% 40%
Kangal - Gubuk 88 72 134 136 136 137 138 43 109 105 57% -40% 19% 23%
Profi 118 109 101 107 107 127 89 59 82 68 25% -46% 19% -36%
Toplam 616 558 585 606 619 599 653 569 618 587 6% 2% 6% 3%

Kaynak: Kardemir, YKY Aragtirma
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Haftalik Veri Akisi

25 Eyliil Persembe 26 Eyliil Cuma

23 Eyliil Sal

22 Eyliil Pazartesi

Cumhurbaskani Recep Tawip 4 1.6 £ cgnin 1 ve 3 yillk tiiketici

10:00 TR - Reel Sektor Giiven
Erdogan Beyaz Saray da ABD enflasyonu beklentileri

Bu hafta Cumhurbaskan Japonya’da finansal piyasalar
Erdogan ve ekonomi yonetimi repsmﬁatil nedeniwepiy?eme Endeksi (6nceki: 100.3)
New York'ta temaslarda s 10:00 TR - KKO (%75) Baskani Donald Trump ile bir
kapali olacak acliklanacak
bulunacak. araya gelecek

12:00 Euro Bélgesi - PMI Imalat
15:30 ABD - Cekirdek PCE

10:00 TCMB eyliil ay1 sektorel

Endeksi
16:45 New York Fed Bagkani . . ) .
John Williams konusacak 12:00 Euro BEC:EE?SI PMI Hizmet enflasyon beklentileri agiklanacak  (beklenti: %2.9 6nceki: %2.9)
16:00 Richmond Fed Baskani
14:30 TR - Yab ti |
abancl yafrimerarin Tom Barkin konusacak

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi
16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi bono ve hisse stoku (19 Eyill)
15:30 ABD - Dayanikli Tiketim
Mal Siparisleri (beklenti: %-0.5

19:30 Fed Baskani Jerome
Powell ekonomik gérinimu onceki: %-2.8)
hakkinda bir konugsma yapacak 15:30 ABD - Haftalik Issizlik
Maas 1 Baswrulari

16:00 New York Fed Baskani
John Williams konusacak

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran

Hisse (ic Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
Kaynaklardan (TL) (TL)
%)
KOCMT 449 45 455.000.000 2.500.000.000
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Tarihi Kapamg Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay: Hisse Dagitma Tarihi Kapamig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay:
(3) Verimi % (4) (1) (2) (3) (3) Verimi % (4)
09.25 11.25
ALKLC 22.09.2025 84,15 0,01 0,01 0,01 DURKN 14.11.2025 17,19 0,03 003 017
AYEN 22.09.2025 30,46 0,25 0.21 082 EGPRO 20.11.2025 29,50 0,50 043 1,69
ESCAR 22.09.2025 20,20 0,12 0,10 0,59 OFSYM 25.11.2025 60,80 0,42 0,36 0,69
MACKO 24.09.2025 39,58 0,55 047 1,39 ASELS 25.11.2025 194,10 023 0,20 0,12
DESA 25.09.2025 15,19 0,07 0,06 046 DESA 27.11.2025 15,19 0,08 0,07 0,53
ADEL 26.09.2025 34,84 0,58 0,49 1,66 12.25

ALFAS 30.09.2025 46,98 0,16 0,14 0,34 ATLAS 8.12.2025 6,20 0,03 0,03 048
GLYHO 30.09.2025 8,89 0,06 0,05 0,72 MTRYO 8.12.2025 8,30 0,05 0,05 0,60
LKMNH 30.09.2025 19,70 021 018 1,07 LIDER 11.12.2025 307,50 0,14 0,12 0,05
OFSYM 30.09.2025 60,80 0,42 0,36 0,69 EBEBK 15.12.2025 57,15 0,50 043 0,87
PCILT 30.09.2025 32,92 0,84 0,72 255 BIMAS 17.12.2025 517,50 5,00 425 0,97
TUPRS 30.09.2025 190,20 7.42 6,31 3,90 ALKLC 2212.2026 84,156 0,01 0,01 0,01
ZRGYO 30.09.2025 23,74 0,06 0,06 0,25 OBAMS 22122025 44,86 0,21 018 047
10.25 KTSKR 26.12.2025 72,05 6,52 5,54 9,05
LIDER 13.10.2025 307,50 0,14 0,12 0,05 TCELL 26.12.2025 95,75 1,82 1,55 1,90
EBEBK 15.10.2025 57,15 0,50 043 0,87 GLYHO 31.12.2025 8,89 0,06 0,05 0,67
ALKLC 22.10,2025 84,15 0,01 0,01 0,01 GWIND 31.12.2025 24,36 0,32 0,27 1,31
MSGYQ 22.10.2025 6,32 0,15 0,15 237 MEDTR 31.12.2025 31,38 0,08 0,07 027
AVPGY 27.10.2025 63,75 1,94 1,94 3,04 PSDTC 31.12.2025 144,20 1,71 1,46 1,19
MEDTR 27.10.2025 31,38 0,08 0,07 0,27 TKFEN 31.12.2025 93,85 0,33 0,28 0,35
OSMEN 27.10.2025 9,36 0,06 0,05 0,64 VSNMD 31.12.2026 209,20 0,39 0,33 0,19

DESA 30.10.2025 15,19 0,08 0,07 053 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
OYAKC 30.10.2025 21,28 1,00 0.85 4,70 ACSEL 121,60 0,30 0.26 025
SANFM 31.10.2025 17,80 0,05 0,04 0,28 AZTEK 48,04 1,36 1,15 2,83
BRYAT 2.500,00 58,57 49,78 234
BVSAN 114,90 0,48 0.41 0,42
FLAP 10,54 0,07 0,06 0,66
GENIL 163,50 0,40 0,34 0,24
GOLTS 346,00 5,00 425 145
GUNDG 104,80 0,05 0,04 0,05
PLTUR 26,96 0,38 0,32 1.41
PSGYO 3.39 0,01 0,01 0,29
SUNTK 52,05 1,09 093 2,09
TEZOL 15,25 0,10 0,09 0,66
VERTU 4464 0,30 0,30 0,67
VERUS 416,50 0,10 0,09 0,02

*
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100'in (izerine gikmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arasgtirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Aragtirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr



mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr

