Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (03.07.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari, Haziran ayi istihdam verilerinin beklen-
tilerin Uzerinde gelmesiyle yukari yonlu bir seyir izlerken, tahvil faizle-
rindeki yUkselis dikkat ¢ekti. Guglu makroekonomik veri akisi sonrasi
yatirimcilar, Temmuz ayinda faiz indirimi beklentilerini bluyuk olctde
fiyatlamalardan cikardi. Bu goéridnum altinda, hisse senedi endeks
vadeli kontratlari gunU artida karsilarken, ABD Dolari kuresel para
birimleri karsisinda deger kazandi.

ABD'de Haziran ayina iliskin tarim disi istihdam verisi, 147 binlik artisla
piyasa beklentilerini asti. Ayni dénemde issizlik orani %4.1 seviyesine
gerileyerek istihdam piyasasinin genel olarak direngli kaldigini goés-
terdi. Bu veriler, ABD ekonomisinin hald guclu bir zemin Uzerinde
ilerledigine isaret ederken, kisa vadede resesyon risklerinin sinirli ol-
duguna yonelik algiyr destekledi. istihdam verisinin ardindan iki yillik
ABD tahvil faizi 9 baz puan yukselerek %3.88 seviyesine ulastl. Kisa
vadeli faizlerdeki bu yUkselis, Fed'in Temmuz ayinda faiz indirimi ger-
ceklestirmeyecegine yonelik beklentileri kuvvetlendirdi. Vadeli piya-
salar, yaz aylari i¢in fiyatlanan faiz indirimi olasiliklarini énemli 6lgude
azaltti. Fed Bagkani Jerome Powell'in yakin donemde yaptigi agikla-
malarda, Trump yonetiminin yeni gumruk tarifelerinin ekonomik et-
kilerini gormek istedikleri vurgulanmisti. Bu baglamda, politika yapi-
cilarin temkinli duruslarini koruduklari ve bir stre daha bekle-gor
stratejisi izlemeyi sUrdurecekleri 6ngoérulUyor.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fox Business'a verdigi mulakatta
Fed'in faiz politikasina yénelik sert elestirilerde bulundu. iki yillik tahvil
faizinin mevcut politika faizine kiyasla dusuk kalmasinin, Fed'in politi-
ka faizini geredinden uzun sure yuUksek tuttugunu gosterdigini sa-
vundu. Bessent'in bu agiklamalari, piyasada para politikasinin yéonune
dair belirsizlikleri artirdi. Diger yandan, Trump ydnetiminin hazirladigi
yeni vergi ve harcama paketi, kamu borglanmasinda artisi beraberin-
de getirebilir. Bu durum, 6zellikle uzun vadeli tahvil getirilerinde yu-
kari yonlU baski olusturma potansiyeline sahip.

Kuresel ticaret iliskileri cephesinde 6nemli gelismeler yasaniyor.

® Trump yonetimi, Cin'e yonelik ¢ip tasarim yazilimi ihracatindaki
lisans zorunlulugunu kaldirdi. Bu adim, ABD-Cin arasinda son do-
nemde imzalanan teknoloji anlasmalarinin bir parcasi olarak deger-
lendiriliyor.

® ABD ve Endonezya, toplam 34 milyar USD tutarinda ticaret ve
yatirim anlagsmasi imzalamaya hazirlaniyor. Bu anlasmalarin, Endo-
nezya'nin ABD ile genis kapsamli bir gumruk tarifesi anlagsmasi sagla-
ma hedefinin bir parcasi oldugu belirtiliyor.

® Cin, ABD-Vietnam ticaret anlasmasini mercek altina aldi ve ulusal
cikarlarina zarar gelmesi durumunda misilleme yapilacagini acikladi.

Bu aciklama, ABD-Cin hattinda tansiyonun yeniden yUkselebilecegi-

ne isaret ediyor.

® ingiltere'de, Basbakan Keir Starmer, Maliye Bakani Rachel Ree-
ves'in gorevden alinacagdi yonundeki spekulasyonlari yalanlayarak,
piyasalarda kisa vadeli siyasi istikrarsizlik endiselerini yatistirdi. Bu
aciklamanin ardindan ingiltere varliklarinda toparlanma géruldi.
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