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10,750 uzerinde gli¢ kazanan yukari hareket devam
potansiyelini koruyor

Kiresel piyasalarda Fed'in para politikasina iliskin yeni ipuglari, ABD-Cin
ticaret gorismeleri ve Gglncl c¢eyrek bilangolarina yénelik haber akigi
takip ediliyor. Giglu bilangolar ve ABD - Cin ticaret goérismelerine yonelik
iyimser beklentiler piyasalara destek olurken, Fed Bagkani Jerome
Powell'in para politikasinda gevseme yanlisi agiklamalari ardindan Cuma
glinii agiklanan Eylil ayr ABD TUFE verisi ile faiz indirimi beklentilerinin
korundugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P
500 endeksi Cuma giini %0.8 civari yUkselisle yeni rekor seviyede gini
tamamladi. ABD Bagkani Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping
arasinda yapilacak zirve 6éncesinde, Pazar giini ABD ile Cin'in Ust dlizey
ekonomi yetkilileri arasinda yapilan ticaret muizakerelerinde ABD'nin
baslatmay! planladigi yuksek gumrik vergileri ile Cin'in nadir maden
ihracati kisittamalarinin askiya alinmasi konusunda mutabakata varildi.
Yetkililer arasinda varilan mutabakat ABD Baskani Donald Trump ve Cin
Devlet Baskani Xi Jinping arasinda Persembe guni yapilacak goriismede
ele alinacak. Bu sabah ABD-Cin ticaret gdrusmelerindeki iyimserlikle
birlikte Asya piyasalarinda ve vadeli endekslerde guglu yikseligler etkili.
ABD hiukimetinin kapal kalmasi verilerin agiklanmasi 6niinde engel teskil
etmeye devam ederken bu hafta merkez bankalarinin faiz kararlari ve
baylk teknoloji sirketlerinin bilangolari izlenecek. Bu hafta Fed, ECB ve
BOJ faiz kararlar agiklanacak.

Giinliik Takvim

= ABD Baskani Donald Trump Asya ziyaretine devam edecek.

= 10:00 TR - Reel Sektér Glven Endeksi (6nceki: 100.3)

= 10:00 TR - KKO (%75)

m 16:30 Cumhurbaskani Erdodan Birlesik Krallk Basbakani Keir

Starmer’i resmi térenle karsilayacak
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Piyasa Yorumu

Sektor ve Sirket Haberleri

o Arcgelik <ARCLK> 3C25 Sonuglari

o Afyon Cimento <AFYON TI> 3C25 Sonuglari
= 3G25 Mali Tablo Takvimi

m Aciklanan Kar Paylari

Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 10.942
BIST-100 (US$) 261
Ginliik Degisim (TL) %3,14
Ginliik Hacim (BIST-100) US$ 6.215 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 8.029 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 359,4 mir
Halka Agiklik Orani %26,6
3 Aylik Giinlik islem Hacmi US$ 4.889 mn

BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylk %7,2 -%3,7
3 Aylik / 12 Aylik %2,8 %23,3

En cok artan TL/hisse Degisim
BRYAT 2.227,00 %9,9
ISMEN 45,82 %9,5
ISCTR 13,18 %9,3
TSKB 13,34 %8,1
YKBNK 32,76 %7,9

En gok azalan TL/hisse Degisim
GRTHO 512,00 -%9,9
MAGEN 23,38 -%2,3
PASEU 138,30 -%1,8
ASELS 203,90 -%1,3
HEKTS 3,63 -%0,8

Hacim US$mn  Degisim
AKBNK 614 %194,0
THYAO 601 %116,0
ISCTR 458  %127,9
YKBNK 359 %91,3
GARAN 347  %88,8
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda Fed'in para politikasina iligkin yeni ipuglari, ABD-Cin ticaret gérismeleri ve Uglncil geyrek bilangolarina
yonelik haber akigi takip ediliyor. Guglu bilangolar ve ABD - Cin ticaret gérusmelerine ydnelik iyimser beklentiler piyasalara
destek olurken, Fed Bagkani Jerome Powell'in para politikasinda gevseme yanlisi agiklamalari ardindan Cuma gini
aciklanan Eyliil ayi ABD TUFE verisi ile faiz indirimi beklentilerinin korundugunu takip ettik. Kiiresel risk barometresi de olarak
izlenen S&P 500 endeksi Cuma guini %0.8 civar yikseligle yeni rekor seviyede guniu tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping arasinda yapilacak zirve éncesinde, Pazar gint ABD ile Cin'in Ust duzey ekonomi
yetkilileri arasinda yapilan ticaret miizakerelerinde ABD'nin baslatmayi planladigi yiksek gimrik vergileri ile Cin'in nadir
maden ihracati kisitlamalarinin askiya alinmasi konusunda mutabakata varildi. Yetkililer arasinda varilan mutabakat ABD
Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda Persembe gunu yapilacak goérismede ele alinacak. Bu
sabah ABD-Cin ticaret goériismelerindeki iyimserlikle birlikte Asya piyasalarinda ve vadeli endekslerde gigli yikselisler etkili.
ABD hikimetinin kapali kalmasi verilerin agiklanmasi 6niinde engel teskil etmeye devam ederken bu hafta merkez
bankalarinin faiz kararlari ve buyuk teknoloji sirketlerinin bilangolari izlenecek. Bu hafta Fed, ECB ve BOJ faiz kararlari
aciklanacak. Piyasada son durumda Fed'in bu hafta 25 baz puan faiz indirimine gidecegine kesin goziyle bakilirken, Aralik'ta
da ayni blyuklikte faiz indirimi 6ngéruliyor. Bu hafta ayrica teknoloji devlerinin agiklayacagi bilangolar ve gelecege yonelik
degerlendirmeleri de takip edilecek. S&P 500 endeksi piyasa dederinin yaklasik dortte birini olusturan bes sirketten Microsoft
Corp., Alphabet Inc. ve Meta Platforms Inc. Carsamba giini, Amazon.com Inc. ve Apple Inc. ise persembe glina bilangolarini
aciklayacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde risk istahinin artmasi ile birlikte yukari hareket etkisini strdurirken buyuk
resimde siyasi gelismeler, enflasyondaki egilim ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. TCMB gecen haftaki PPK toplantisinda faiz indirim hizini azaltti, politika faizini 100 baz puan dusurerek
%39,5’e indirdi. TCMB gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %43,5'ten %42,5’e, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise
%39'dan %38’e indirdi. Piyasada son iki toplantida 300 ve 250 baz puan faiz indiren TCMB'nin tahminleri asan enflasyon
verilerinin ardindan faiz indirimi hizini yavaslatarak 100 baz puan indirme gitmesi bekleniyordu. Diger taraftan Cuma gunu
CHP kurultay davasi takip edildi. Cumhuriyet Halk Partisi'nin 2023 yilinda gergeklestirdigi ve Ozgiir Ozel'in genel bagkan
secildigi kurultayda saibe oldugu iddiasiyla a¢ilan dava reddedildi. Bu hafta Cumhuriyet Bayrami nedeni ile kisa islem haftasi
one cikarken 6numuzdeki hafta Ekim ayi enflasyon verisi ile birlikte TCMB’nin enflasyon raporu sunumundaki mesajlari
6nemli olacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda ytukseligler etkili

- Almanya %0.4, ABD vadelileri %0.7 civar artida

- Dolar endeksi yatay, tahvil faizleri artida

- Rekor seviyelerden gerileyen altinda asagi baski etkisini strdtrtyor
- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi hafif artida

10,750 Uzerinde gl¢ kazanan yukari hareket devam potansiyelini koruyor. Geg¢tigimiz hafta yukari bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin haftalik periyotta %7.18'lik yukselise 10,941 seviyesinden haftayi tamamladigini
goruyoruz. Kisa vadeli teknik yapida 11,600 bélgesinden itibaren hizl bir sekilde etkili olan saticili seyrin ardindan ilk 6nemli
destek olarak izledigimiz 10,150-250 bdlgesinden gectigimiz hafta yukari bir hareket hakim oldu. Cuma gunu 10,750
direncinin asiimasiyla gug¢ kazanan yukari hareketin ardindan, bu seviyeyi artik ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. 29
EKIM CUMHRIYET BAYRAMI tatili nedeniyle 3.5 islem giinliik kisa haftada 10,750 iizerindeki hareketlerin yiikselis egilimini
surdurecegini dugtndyoruz. Bu durumda 11,0000 Gzerindeki seyrin 11,500/11,600 zirve bodlgesini hedefleyebilecegdini
dUsundyoruz. Asagl yonde ise 10,750 seviyesinin yuUkselis yoniundeki uzun pozisyonlar igin stop-loss noktasi olarak
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alinmasini 6neriyoruz. 10,750 altindaki olasi hareketleri yeniden zayiflama sinyali olarak degerlendirecedimiz piyasada, bdyle
bir gelismenin ise 10,500 ve 10,100 risklerini gindeme getirebilecegi géz dninde bulundurulmalidir.

Yurt icinde Cumhuriyet Bayrami sebebiyle kisa surecek haftada hanehalki, reel sektér enflasyon beklentileriyle PPK 6zetleri
aciklanacak. Yurt disinda ise Fed, ECB ve BOJ faiz kararlarn takip edilecek. Ayrica S&P 500 endeksi piyasa degerinin
yaklasik dortte birini olusturan bes sirketten Microsoft Corp., Alphabet Inc. ve Meta Platforms Inc. Carsamba gin,
Amazon.com Inc. ve Apple Inc. ise persembe guini bilangolarini agiklayacak. Yatirimcilar; bilisim, e-ticaret, cihaz satigl ve
dijital reklamcilik gibi is kollarinda sirketlerin performansini takip ederken yapay zeka gelistirme konusundaki gelecege
yonelik degerlendirmeleri yakindan izleyecek. ABD hukimetinin kapali kalmasi, verilerin agiklanmasi énlinde engel teskil
etmeye devam ediyor. Fed Bagkani Jerome Powell'in para politikasinda gevseme yanlisi son agiklamalari ardindan Cuma
glini agiklanan Eyliil ay1 ABD TUFE verisi 6n plandaydi. Yeni faiz indirimlerine kapiyi agik birakan Powell, Fed'in bilangosunu
kiigliltme siirecinin sonuna yaklasildigini ifade etmisti. 29 Ekim Fed toplantisi éncesinde ABD TUFE ile faiz indirimi
beklentilerinin korundugunu takip ettik. Piyasada son durumda Fed'in bu ay 25 baz puan faiz indirimine gidecegine kesin
g6zlyle bakilirken, Aralik'ta da ayni blyuklikte faiz indirimi 6éngoruliyor. Politika faizinin gelecek yilin ortasinda %3
seviyesine inecegi bekleniyor. Dider taraftan Persembe giini ECB’nin faizleri sabit tutmasi beklenirken Japonya Merkez
Bankasi da yeni bagsbakan Sanae Takaichi’nin géreve gelmesi sonrasi ilk faiz kararini persembe agiklayacak.

Bugiin Tirkiye istatistik Kurumu eyliil ayina iligkin issizlik verilerini 10:00'da, TCMB ekim ay! reel kesim giiven endeksi ve
imalat sanayi kapasite kullanim orani verilerini 10:00'da agiklayacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
Cumhurbaskanligi Killiyesi'nde, Birlesik Krallik Basbakani Keir Starmer’i 16:30’da resmi térenle karsilayacak, bas basa
gbrisme ve heyetler arasi ¢galisma yemegi sonrasi anlagsmalarin imza térenine katilacak, ardindan ortak basin toplantisi
dizenlenecek. Almanya IFO ig diinyasi gliven endeksi verisi 12:00'de agiklanacak. ABD Baskani Donald Trump Asya
ziyaretine devam edecek. Trump’in bu gezisinde Japonya’'da ulkenin ilk kadin bagbakani Sanae Takaichi ile gérismesi
bekleniyor. Trump’in ayrica Glney Kore'yi de ziyaret etmesi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Arcelik <ARCLK> 3C25 Sonuglarn
Arcelik <ARCLK> 3C25 Finansal Sonuglari:

Ozetle, Arcelik’in <ARCLK> faaliyet karlihgi toparlanmaya devam ederek karlilik acisindan en kétiiniin _geride kaldigi
gorisuimuziu destekledi. Ancak finansman giderleri zarara yol acarak operasyonel toparlanmayi gdlgede birakti. Ayrica
sirketin 2025 beklentilerinde yaptigi asagi revizyon ve beklentilerden daha yiiksek zarar pozisyonuna, neqatif piyasa
tepkisi 6ngoriiyoruz.

* Argelik 3C25’te, bizim 1,4 milyar TL ve piyasanin 1,1 milyar TL zarar beklentisinden daha yiiksek 2,1 milyar TL zarar
(2G24: 5,6 milyar TL zarar) kaydetti. Net 6,5 milyar TL finansman gideri ve 1,6 milyar TL vergi gideri sirketin zarar pozisyonu
kaydetmesinde etkili oldu.

« Sirket’in satig gelirleri yly %11 diigiigle bizim 126 milyar TL beklentimize ve piyasanin 125 milyar TL beklentisine
paralel 124 milyar TL oldu. Uluslararasi pazarlarda zayif talep ve fiyatlama zorluklari ciroyu negatif etkiledi. Turkiye'de ise
Pazar kazanci ve artan satis hacmine ragmen fiyatlama zorluklari ve dezavantajli Grin karmasi gelirleri baskiladi.

* Ana hammadeler plastik ve metal fiyatlan y/y ve c¢/¢ gerilemeyi surdirerek brit karliigi destekledi. Whirlpool
konsolidasyonuna bagl sinerji ve tasarruflar da faaliyet karinda y/y iyilesmeye destek oldu. 3G25’te VAFOK 8,6 milyar TL
ile bizim 8,9 milyar TL tahminimizin ve konsensus 8,8 milyar TL piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi ve y/y %39
artti. VAFOK marji %6,9 (3C24: %4,4, 2C25: %5,8) oldu. Diizeltiimis VAFOK marji (Whirlpool konsolidasyonu kaynakli tek
seferlik giderler hari¢) %7 seviyesinde gerceklesti.
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Net borg: Sirketin net borcu, 2025/06 sonundaki 155 milyar TL’den 150 milyar TL’ye geriledi. Net Bor¢/VAFOK de hafifce
azalan borg ve iyilesen VAFOK sayesinde 5,9x’den 5,2x’e geriledi. Net borcun, 2C25'te rekor seviyeyi gérdigiinii, kademeli
bir bicimde gerileyecegini dngériyoruz.

Pozitif SNA’ya gecis: Arcelik, isletme sermayesinin normallesmesi ve azalan yatirim harcamalari sayesinde 3C25'de pozitif
SNA'’ya gecti. Sirket yonetimi, 4C25’te de iyilesen isletme sermayesi ve daha disik yatirrm harcamalari destegiyle pozitif
SNA Uretilmesi ve 2025 tamaminda SNA’'nin pozitif olmasini bekliyor. (9A25: -12 milyar TL)

2025 beklentileri revize edildi: Sirket 2025 yilinda yurt iginde gelirlerin %5 daralmasini (6nceki: yatay) ve uluslararasi tarafta
YP bazinda yaklasik %5-10 (6nceki: %15+) biyimesini bekliyor. Dizeltiimis VAFOK marjinin %6-6,5 araliginda olmasi
(6nceki: %6,5, 2024: %5,2) ve yaklasik 250 milyon EUR yatirnm harcamasi yapilmasi (6nceki: 300 milyon EUR) 6ngérillyor.
Beklentilerde revizyon, kiiresel ve yurt ici parasal gevseme adimlarinin sene basinda éngérilenden yavas seyri, Cin’in
Avrupa’da rekabetci konumu nedeniyle beklentimiz dogrultusundadir.

Sirketin net borcu yiksek seviyelerde, 6zellikle doéviz cinsinden borglarin yarattii finansman giderleri iyilesen operasyonel
sonuglari golgede birakiyor. 3C25 finansallarinda, en olumlu okudugumuz nokta, sirketin pozitif SNA (retmesi. isletme
sermayesinin dondsimdinin, sirketin bor¢ azaltma hedefini destekleyecegini distinlyoruz. Operasyonel agidan, 4C25'de
hammadde maliyetlerinin 6nceden yapilan anlagsmalar sayesinde daha disiik seyretmesini ve brit kar marjinin iyilesmeyi
surdurmesini bekliyoruz. Argelik i¢in karlilik agisindan en kétinln geride kaldigi diisincemizi koruyor, gelirlerde toparlanma
hizina temkinli yaklasiyoruz.

ARCLKTI - ARCLK - Aciklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]
Agiklananvs. Agiklanan vs.

Belir Tablosu aQes 3024  Y/Y A 2025/089 2024/09 Y/YA 2025 G/CA Beklenti  YKYt Beklenti -~
Net Satiglar 124.446 140480  -%11| 379.269 401.688 -%6| 130471  -%5 125171 126.331 -%l -1%
VAFOK 8.577 B.183 %39| 22706 21952 %3| 7.606 %13 8.808 8.938 -%3 -4%
Net Kar -2.055 -5592 -%63| -6.436 19.000 -%134| -2.511 -%18 -1.100 -1.388 a.d. a.d.
Net Borg [Nakit] 150,233 127.442 %18| 155945 %4
VAFOK Marji (%) 6.9 44 25pp 6,0 55 05pp 58 1lpp 7.0 7.1 -01pp -18,3 pp
Net Marj (%) -17 -4,0 23pp -17 4,7 -64pp -19 03pp -09 -11 -0,8 pp -555pp
Net Borg JVAFOK [x] B,6 58 08pp 61 0,5pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket. KAP, Research Turkey

Afyon Cimento <AFYON TI> 3C25 Sonuglari

Afyon Cimento <AFYON TI>, 3C25 finansallarinda yillik %106 artigla 78 milyon TL net kar agikladi. Gelirler yillik %10
diserken, VAFOK yillik %31 artarak 349 milyon TL'ye ulasti. VAFOK marjiysa, brit kardaki yillik %34’lik artis sayesinde
yillik 10 puan iyilesti. Ancak, faiz gelirlerindeki yillik %47'lik dusus ve parasal kayiptaki yillik %44'lik artis nedeniyle, vergi
oncesi kar 3C24°’teki 141 milyon TL'ye kiyasla, 111 milyon TL'ye geriledi. Vergi éncesi kardaki disius, gecen yilki 37 milyon
TL ertelenmis vergi giderine kiyasla bu geyrekteki 9 milyon TL ertelenmis vergi geliriyle kismen dengelendi ve bu da net
karda blyumeye yol acti. Sonuglari sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Ancak, piyasa net kardaki yillik artisa
sinirl olumlu tepki verebilir. Hisse giincel olarak son 12 aylik finansallarina gére 5,0x FD/VAFOK ve 14,7x F/K ile
islem goriiyor.

AFYON T1 - AFYON - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmin]

Gelir Tablnsu 3025 3024 YN o 2025/09 2024/09 YJY &

Net Satiglar 1053 117 -%l10 2.634 3ol %13 799 "a32

VAFOK 348 267 %3l 671 953  -%30 49 a.d.

Net Kar 78 38 %106 7l 258 %72 -107 ad.

Net Borg [Nakit] -622  -1061 %4l -B96  -%ll
VAFOK Marji [%)] 332 228 104pp 255 317 -B.2pp 61 27.0pp
Het Marj [%) 4 32 4d42pp 2.7 86 -5 pp| -134 20.8pp
Net Borg f VAFOK [x] -04 -11 02 pp -0,5 -04pp

Kaynak: VXY Arastimma, Jirket KAR, Ressarch Turkey
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3C25 Mali Tablo Takvimi
. Kasm |

27 Ekim TTRAK Tark Traktor 3 Kasim TOASO Tofas Otomobil Fab.
27 Ekim ADEL Adel Kalemcilik 3 Kasim OTKAR Otokar
30 Ekim BIGCH Buyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. O1 4 Kasim TTKOM Turk Telekom
30 Ekim TKNSA Teknosa 4 Kasim ASELS Aselsan
30 Ekim ATAKP Atakey Patates Gida 4 Kasim CCOLA Coca Cola igecek
30 Ekim ENJSA Enerjisa Enerji 4 Kasim SAHOL Sabanci Holding
30 Ekim TABGD Tab Gida Sanayi 5 Kasim SOKM Sok Marketler Ticaret
30 Ekim GARAN Garanti Bankasi 5 Kasim FROTO Ford Otosan
30 Ekim BRISA Brisa 6 Kasim OZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme
30 Ekim TKNSA Teknosa 6 Kasim DOHOL Dogan Holding
31 Ekim ISCTR is Bankasi (C) 6 Kasim TCELL Turkeell
31 Ekim YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 6 Kasim MGROS Migros
31 Ekim AYGAZ Aygaz 6 Kasim KCHOL Kog Holding
31 Ekim CIMSA Cimsa 7 Kasim PGSUS Pegasus Hava Tagimacilig
31 Ekim YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 7 Kasim ULKER Ulker
31 Ekim CIMSA Cimsa 7 Kasim BRSAN Borusan Boru Sanayi
31 Ekim TUPRS Tupras 10 Kasim GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilk Ve Servis
10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv
10 Kasim KONTR Kontrolmatik Teknoloji
10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv
10 Kasim BIMAS Bim Birlesik Magazalar

3C25 MALI TABLO

HIEVED]

Sirketler Yillik Degisim YKY Tahmin (3G25) Medyan Konsensus (3G25)

‘:g::‘:'"a (TLmn)  Sirket Adi S'\;'; VAFOK Va'; :J?IK 2‘:: N:;;:jla’ s’;; VAFOK ";:‘?IK N:a':j?' Net Satis VAFOK 2‘:: Net  Satis VAFOK E::
24 Eki AFYON Afyon Gimento 1.052,8 3494 33,2% 779 7,4% -10,3%  30,7% 10,4 pp 4,2 pp
24 Eki ALCAR Alarko Carrier 1.948,4 54,6 2,8% <721 -3,7% -15,7% ad. 2,3 pp -3,8 pp
24 Eki ALCTL Alcatel Teletas 1.398,7 62,1 4,4% 173 1,2% 105% -739% -l44pp  -10,0 pp
24 Eki ARCLK Argelik 124.445,6 8.577,1 6,9% -2.055,4 -1,7% -11,4%  38,7% 2,5 pp 2,3 pp 126.331,0 8.938,0 -1.386,0 125.171,0 8.808,0 -1.100,0
24 Eki ATLAS Atlas Y.O. 21045 41,0 1,9% 6,4 0,3% 56,8% 102,6% 0,4 pp 2,1pp
23 Eki DZGYO Deniz GM.Y.O. 59,8 37,8 63,3% 57,8 96,7% -67,4% -61,3% 10,1 pp 86,6 pp
23 Eki EBEBK Ebebek Magazacilik 6.883,7 980,7 14,2% 112,8 1,6% 18,1%  -9,7% -4,4 pp -0,5 pp 6.777,0 11215 91,0
20 Eki EREGL Eregli Demir Gelik 52.957,6 4.736,5 8,9% 651,2 1.2% 8,7% 4.2% -0,4 pp -0,4 pp 50.504,0 5.046,0 895,0 49.836,5 48575 7120
24 Eki ETYAT Euro Trend Y.O. 248 2,6 10,4% -2,6 -10,6% 204% -26,1%  -6,6 pp 11,5pp
24 Eki EUKYO Euro Kapital Y.O. 354 7 21,8% &5 -9,9% 695% 61,1% -1,1 pp 8,1pp
24 Eki EUYO Euro Yat. Ort. 249 55 22,0% chl -4,2% 192% 47,1% 4,2 pp 15,7 pp
23 Eki GOODY Good-Year 5.630,1 -377,6 -6,7% -1.128,2 -20,0% -13,1% ad. -11,8 pp -13,0 pp
22 Eki HATSN Hat-San Gemi in§aa BakmOn 14916 93,0 6,2% 43,6 2,9% -8,0% -86,0% -34,7 pp -59,8 pp
24 Eki HDFGS Hedef Girigim Srmy. Y.O. 160,7 149.3 92,9% 3318 206,4% 185%  24,3% 4,4 pp 419,4 pp
24 Eki INTEM Intema 398,2 67,7 17,0% 130 33% 29%  418%  47pp -33pp
20 EKi ISDMR  Iskenderun Demir Ve Gelik 33.498,8 3.087,6 9,2% 1.589,6 4,7% 28,1%  58,6% 1.8 pp 0,8 pp
21 Eki KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 462,2 50,1 10,8% 36,0 7,8% -247% -62,0% -10,6 pp -2,9 pp 435,0 35,0 35,0
23 Eki LILAK  Lila Kagit 3.187,9 663,3 20,8% 411,2 12,9% -20,9%  3,4% 4,9 pp 13 pp 3.238,0 624,5 454,0
24 Eki MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatinm Ortal 93,9 525 55,9% 29,9 31,8% 257%  0,9% -13,7 pp -61,3 pp
24 Eki MSGYO Mistral G.M.Y.O 43,6 20,8 47,7% 222 50,9% 81,1%  99,4% 4,4 pp -210,3 pp
24 Eki MTRYO Metro Yatinm Ortaklig: 20223 439 2.2% Ok 0,5% 59,0% 131,2% 0,7 pp 25pp
23 Eki PRDGS Pardus Girigim Srmy. Y.O. 0,0 279 ad. 27,1 a.d. a.d. ad. ad. a.d.
23 Eki TATGD TatGida 1.981,9 261,5 13,2% 47,5 2,4% 6,2%  100,2% 6,2 pp 9,5 pp 1.800,0 117,0 10,0
23 Eki TAVHL Tav Havalimanlan 26.916,8 11.022,0 40,9% 5.954,4 22,1% 46,6%  54,6% 2,1pp 13pp 26.236,7 10.702,9 4.840,9 26.326,0 10.531,0 5.043,0
24 Eki VKGYO Vakif G.M.Y.O. 5354 348,8 65,2% 10,6 2,0% -69,3% 173,6% 57,9 pp -45,4 pp
23 Eki VRGYO Vera Konsept Gayrimenkul Ya 26,1 -1,4 -5,2% 93,3 ad. ad. ad. ad. ad.

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey
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YapiKredi

Yatinm

Gunluk Biilten
27 Ekim 2025

Haftalik Veri Akisi

28 Ekim Sali

Ekim Pazartesi

29 Ekim Carsamba 30 Ekim Persembe

Yurtiginde piyasalar Cumhuriyet
Bayrami 6ncesi yarim giin islem
gOrecek

ABD Baskani Donald Trump Asya
ziyaretine devam edecek.

ABD Baskani Donald Trump’in
APEC zrvesi marjinda Cin Deviet
Baskani Xi Jinping ile gérigmesi

bekleniyor.

Yurticinde piyasalar Cumhuriyet

Bayrami nedeni ile kapali olacak 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi

10:00 TR - Reel Sektor Giliven
Endeksi (6nceki: 100.3)

Japonya Merkez Bankasi faiz
kararini agiklayacak (degisiklik
beklenmiyor)

21:00 Fed FOMC Toplantisi (25

baz puan indirim bekleniyor) 14:00 TCMB PPK 6zt

10:00 TR - KKO (%75)

16:15 Awrupa Merkez Bankasi faiz
karari agiklanacak (degisiklik
beklenmiyor)

21:30 Fed Bagkani Powell basin
toplantisi

14:30 TR - Yabanci yatirrmcilarin
bono ve hisse stoku (24 Ekim)

16:30 Cumhurbaskani Erdogan
Birlesik Krallik Bagsbakani Keir
Starmer’i resmi torenle
karsilayacak

17:00 Hazine ve Maliye
Bakanligrnin kasim, aralik ve
ocak aylarina iligkin i¢ bor¢glanma
programini yayimlamasi
bekleniyor.

Apple, Amazon’un bilango
acgiklamasi bekleniyor

Meta, Alphabet ve Microsoft
bilango agiklayacak

Exxon, Chevron bilango
agclklayacak.
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YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim 27 Ekim 2025

Aciklanan Kar Paylarn (*)

i Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl
()] (@) ©)] (©)] Verimi % (4) (@) 2 (©)] (©)] Verimi % (4)

10.25 11.25
AVPGY 27.10.2025 58,95 1,94 1,94 3,29 DURKN 14.11.2025 15,60 0,03 0,03 0,19
MEDTR 27.10.2025 30,16 0,08 0,07 0,28 EGPRO 20.11.2025 26,40 0,50 0,43 1,89
OSMEN 27.10.2025 10,06 0,06 0,05 0,60 OFSYM 25.11.2025 71,50 0,42 0,36 0,59
DESA 30.10.2025 15,46 0,08 0,07 0,52 ASELS 25.11.2025 203,90 0,23 0,20 0,11
OYAKC 30.10.2025 22,00 1,00 0,85 4,55 DESA 27.11.2025 15,46 0,08 0,07 0,52

SANFM 31.10.2025 7,56 0,05 0,04 0,66 12.25
ATLAS 8.12.2025 6,36 0,03 0,03 0,47
MTRYO 8.12.2025 8,44 0,05 0,05 0,59
LIDER 11.12.2025 61,95 0,14 0,12 0,23
EBEBK 15.12.2025 55,30 0,50 0,43 0,90
BIMAS 17.12.2025 579,50 5,00 4,25 0,86
ALKLC 22.12.2025 96,00 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 43,80 0,21 0,18 0,48
KTSKR 26.12.2025 73,85 6,52 5,54 8,83
TCELL 26.12.2025 100,80 1,82 1,55 1,81
GLYHO 31.12.2025 10,92 0,06 0,05 0,55
GWIND 31.12.2025 25,36 0,32 0,27 1,26
MEDTR 31.12.2025 30,16 0,08 0,07 0,28
PSDTC 31.12.2025 157,60 1,71 1,46 1,09
TKFEN 31.12.2025 83,00 0,33 0,28 0,40
VSNMD 31.12.2025 132,90 0,39 0,33 0,29

Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar

ACSEL 112,60 0,30 0,26 0,27
BVSAN 134,20 0,48 0,41 0,36
FLAP 9,88 0,07 0,06 0,71
GENIL 191,10 0,40 0,34 0,21
GOLTS 330,00 5,00 4,25 1,52
GUNDG 99,00 0,05 0,04 0,05
PLTUR 25,30 0,38 0,32 1,50
PSGYO 3,12 0,01 0,01 0,32
SUNTK 39,82 1,09 0,93 2,74
VERTU 39,40 0,30 0,30 0,76
VERUS 260,50 0,10 0,09 0,04

@)
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Daditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine ¢ikmasi mimkdindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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