YapiKredi MODEL PORTFOY

Yatinm Arag“rma 16 Ekim 2025

MODEL PORTFOY GUNCELLEME

Akbank’i ve Coca-Cola igecek’i Model Portféyiimiize ekliyoruz

Akbank (AKBNK TI, 53.60TL) Oneri: AL, (Hedef Fiyat: 82TL)

Akbank icin tavsiyemizi TUT’tan AL’a yiikseltirken ayni zamanda Model Portféyimuze de ekliyoruz. Gincel hisse
seviyelerinde makroekonomik risklerin énemli 6lglide fiyatlandigini dngoriyoruz. Akbank, saglam likiditesi, distk
kaldirag orani ve glcli sermaye yapisi sayesinde faiz indirimlerinden en olumlu etkilenecek bankalardan biri. Akbank
2025/26 tahminlerimize gore 0.9x/0.7x PD/DD ve 4.6x/2.5x F/K ile igslem gérmektedir. 2026T 0.7x PD/DD c¢arpanini
%32 6zkaynak karliligi beklentimiz 1s13inda artik cazip olarak degerlendiriyoruz.

Coca Cola igecek (CCOLA TI, 46.54TL) Oneri: AL, (Hedef Fiyat: 78TL)

Model Portfdylimiize Coca Cola igecek'i (CCl) ekliyoruz. Sirketin finansallarinin, 2Y25'te, 1Y25'teki hacim odakli
stratejiye kiyasla deger odakli stratejisi sayesinde toparlanma bekliyoruz. Sirket stratejisi dogrultusunda, sirketin
gelirlerinin 2025'te yillik reel %4 artarak 185 milyar TL'ye ulagsmasini ve %16 VAFOK marji elde etmesini bekliyoruz.
2026 iginse yillik %7 reel biyime ve %17 VAFOK marji 6ngoriyoruz. 25/26 tahminlerimize gére, CCOLA giincel
olarak oldukga digiik olan 5,9x/4,2x FD/VAFOK carpanlarindan iglem gériyor. Yilllk bazda endeksin %27 altinda
performans gdstermesi nedeniyle, mevcut seviyeleri alim firsati olarak goriyor ve fiyatlandirma ve hacimler
konusundaki 6nceki temkinli yaklasimimizin béylece fiyatlandigina inaniyoruz.
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Model Portféy Performans

Girig Tarihi Fiyati Getiri L
Getiri
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 16.01.2023 120,55 546,50 353,3% 123,4%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 12.05.2023 10,39 24,76 138,2% 10,0%
Aksa Enerji AKSEN 16.01.2024 32,74 48,12 47,0% 9,0%
Mavi Giyim MAVI 16.01.2024 29,99 38,56 28,6% -2,6%
Tab Gida Sanayi TABGD 11.11.2024 138,77 234,50 69,0% 50,4%
T.S.K.B. TSKB 06.12.2024 12,87 12,04 -6,5% -9,5%
Turkceell TCELL 17.01.2025 97,60 95,75 -1,9% -8,6%
Otokar OTKAR 29.07.2025 523,57 437,00 -16,5% -17,2%
Model Portfdy Getiri (Baslangigtan Itibaren) (*) 4508,2% 214,1%
Model Portfoy Getiri (2024) 49,2% 13,6%
Model Portfoy Getiri (2025) 8,4% 1,9%
BIST-100 Getiri (2024) 28,9%
BIST-100 Getiri (2025) 6,4%

Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet; * 21/01/2013den itibaren

Model Portféy Onerileri

Piyasa 3 Aylik Ort.
Degeri Iglem Hacmi

Cari Fiyat Hedef Getiri

(TL) Fiyat(TL) Potansiyeli

(TLmn) (TLmn)
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 327.900 2.560 546,50 844,00 54%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 60.299 182 24,76 53,20 115%
Aksa Enerji AKSEN 59.011 283 48,12 67,49 40%
Mavi Giyim MAVI 30.636 510 38,56 63,00 63%
Tab Gida Sanayi TABGD 61.273 193 234,50 274,00 17%
T.S.KB. TSKB 33.712 334 12,04 19,00 58%
Turkcell TCELL 210.650 2.592 95,75 160,29 67%
Otokar OTKAR 33.712 334 12,04 780,00 78%
Akbank AKBNK 210.650 2.592 95,75 82,00 53%
Coca Cola icecek CCOLA 52.440 250 437,00 78,00 68%

Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet
Model Portfoy Performans vs. BIST-100 Endeksi
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlar
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl boélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkundir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ercevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
misterileri arasinda dnlemeyen cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay!
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.



