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Günlük Yatırım Bülteni 
BIST-100 endeksinde 10,150 desteği üzerinde yukarı 
yöndeki momentum devam edebilir 

Küresel piyasalarda jeopolitik riskler hafiflerken ticaret anlaşmalarına 
ilişkin umutlar ve Fed faiz indirimi beklentilerine yönelik haber akışının 
gündemde kalmaya devam ettiğini takip ediyoruz. Dün ABD’de açıklanan 
Haziran ayı tarım dışı istihdam verisi, enflasyon baskısı olmadan istihdam 
artışının devam ettiğine işaret ederek piyasalara destek oldu. İstihdam 
artışı 147.000 kişi ile 106.000 olan ortalama beklentinin üzerinde geldi. 
Diğer taraftan enflasyon sinyalleri aradığımız ortalama kazançlar ise aylık 
bazda ortalama beklentinin altında kalarak %0.2 artışa işaret etti (beklenti: 
%0.3) Veri Fed’e bekle-gör politikasını bir süre daha devam ettirmesi için 
zaman tanıdı ve Fed’in faiz indirimi için eylül ayını bekleyebileceği 
yönündeki beklentileri destekledi. Veri öncesinde %25 civarı fiyatlanan 
temmuz faiz indirimi olasılığı ise neredeyse sıfıra indi. Küresel risk 
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi dün günü %0.8 yükselişle 
yeni rekor seviyeleri test etti. İki yıllık ABD tahvil faizleri 10 baz puan artışla 
%3,88’e yükseldi. Diğer taraftan ABD Temsilciler Meclisi, vergilerin 
düşürülmesi ile sosyal güvenlik programlarına yönelik harcamaların 
kısılmasını kapsayan ve eski ABD Başkanı Joe Biden’ın ülkeyi temiz enerji 
ekonomisine geçirme çabalarının çoğunu tersine çeviren 3,4 trilyon 
dolarlık bir mali paketi kabul etti. ABD’de finansal piyasalar bugün 4 
Temmuz Bağımsızlık Günü nedeniyle işleme kapalı olacak. ABD Başkanı 
Trump perşembe günü gazetecilere yaptığı açıklamada, yönetiminin 9 
Temmuz’daki müzakere süresinin dolmasından önce, ticaret ortaklarına 
tek taraflı gümrük vergisi oranlarını belirleyen mektupları göndermeye 
başlayacağını söyledi.  

Günlük Takvim   

 ABD piyasaları tatil nedeni ile kapalı olacak 

 16:00 TÜİK haziran ayı mevsim etkilerinden arındırılmış TÜFE ve Özel 
Kapsamlı TÜFE göstergelerini açıklayacak 

 18:00 TCMB Haziran Fiyat Gelişmeleri değerlendirmesini yayınlayacak 

Bültenden Başlıklar 

 Piyasa Yorumu 

 Sektör ve Şirket Haberleri 

o Alarko Holding'in <ALARK TI> Alarko Tarım Sanrose Satın Alması 

 Açıklanan Kar Payları 

   

 

 

 

 

Sermaye Piyasası

BIST-100 (TL)
BIST-100 (US$)
Günlük Değişim (TL) %0.39
Günlük Hacim (BIST-100)
Günlük Hacim (BIST-TÜM) US$ 4,236 mn
Toplam Piyasa Değeri US$ 367.4 mlr
Halka Açıklık Oranı %27.7
3 Aylık Günlük İşlem Hacmi US$ 3594.782 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 Haftalık / 1 Aylık %10.0 %10.3
3 Aylık / 12 Aylık %9.0 -%4.2

En çok artan TL/hisse Değişim

CWENE %10.0
GESAN %10.0
EUPWR %7.7
KUYAS %6.9
HALKB %6.5

En çok azalan TL/hisse Değişim

TUREX -%9.9
PASEU -%3.4
TTKOM -%3.4
MAGEN -%3.1
SKBNK -%2.6

Hacim US$mn Değişim

ISCTR 207        -%17
YKBNK 190        -%9
AKBNK 189        %0
THYAO 183        -%33
ASELS 159        %19

10,228
258

US$ 3,033 mn
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Piyasa Yorumu  
Küresel piyasalarda jeopolitik riskler hafiflerken ticaret anlaşmalarına ilişkin umutlar ve Fed faiz indirimi beklentilerine yönelik 
haber akışının gündemde kalmaya devam ettiğini takip ediyoruz. Dün ABD’de açıklanan Haziran ayı tarım dışı istihdam verisi, 
enflasyon baskısı olmadan istihdam artışının devam ettiğine işaret ederek piyasalara destek oldu. İstihdam artışı 147.000 
kişi ile 106.000 olan ortalama beklentinin üzerinde geldi. Diğer taraftan enflasyon sinyalleri aradığımız ortalama kazançlar 
ise aylık bazda ortalama beklentinin altında kalarak %0.2 artışa işaret etti (beklenti: %0.3) Veri Fed’e bekle-gör politikasını 
bir süre daha devam ettirmesi için zaman tanıdı ve Fed’in faiz indirimi için eylül ayını bekleyebileceği yönündeki beklentileri 
destekledi. Veri öncesinde %25 civarı fiyatlanan temmuz faiz indirimi olasılığı ise neredeyse sıfıra indi. Küresel risk 
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi dün günü %0.8 yükselişle yeni rekor seviyeleri test etti. İki yıllık ABD tahvil 
faizleri 10 baz puan artışla %3,88’e yükseldi. Diğer taraftan ABD Temsilciler Meclisi, vergilerin düşürülmesi ile sosyal güvenlik 
programlarına yönelik harcamaların kısılmasını kapsayan ve eski ABD Başkanı Joe Biden’ın ülkeyi temiz enerji ekonomisine 
geçirme çabalarının çoğunu tersine çeviren 3,4 trilyon dolarlık bir mali paketi kabul etti. ABD’de finansal piyasalar bugün 4 
Temmuz Bağımsızlık Günü nedeniyle işleme kapalı olacak. ABD Başkanı Trump perşembe günü gazetecilere yaptığı 
açıklamada, yönetiminin 9 Temmuz’daki müzakere süresinin dolmasından önce, ticaret ortaklarına tek taraflı gümrük vergisi 
oranlarını belirleyen mektupları göndermeye başlayacağını söyledi. Trump’ın tarife mektuplarını bugün itibarıyla göndermeye 
başlayacağına dair haberler ardından bu sabah Asya piyasalarında zayıf eğilim öne çıkıyor, vadeli endeksler negatif açılış 
sinyali veriyor. Hafta sonunda gerçekleştirilecek OPEC+ toplantısı öncesinde petrol fiyatları baskı altında kalmaya devam 
ediyor. Toplantıda önemli bir üretim artışı kararı alınması beklenirken, bu durum bu yılın ikinci yarısı için öngörülen arz 
fazlasını daha da artırabilir. 

Yurtiçine baktığımızda ise BIST-100 endeksinde yükseliş eğilimi gücünü korurken büyük resimde ekonomi yönetimin attığı 
adımlar, enflasyondaki eğilim ve faiz indirimi beklentileri ön planda yer alıyor. Hatırlanacağı üzere TCMB Haziran 
toplantısında beklendiği üzere politika faizini değiştirmedi ancak koridorun üst bandında piyasanın beklediği indirimi ise 
yapmadı. Piyasa beklentileri TCMB'nin en az 2026 ortasına kadar sürecek indirim döngüsüne Temmuz ayına başlayacağı 
yönünde şekilleniyor. TCMB'nin kararı 24 Temmuz'da açıklanacak ve bu toplantı öncesinde dün açıklanan Haziran ayı 
enflasyon verisinin de faiz indirimi beklentilerine destek olduğunu takip ettik. Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) gıda ve giyim 
fiyatlarındaki düşüşün etkisiyle Haziran'da bir önceki aya göre %1.37 ile %1.5 olan piyasa beklentisinin altında artış gösterdi. 
Yıllık artış ise %35,4’den Haziran ayında %35,05’e geriledi (beklenti: %35,2). Enflasyonda devam eden gerileme geçen ay 
hisse senedi piyasasında fiyatlanmaya başlanan TCMB'nin politika faizini düşüreceği beklentilerini canlı tuttu. Bugün TCMB 
14:30’da haziran ayı Reel Efektif Döviz Kuru verisi ile 18:00’de Haziran Fiyat Gelişmeleri değerlendirmesini, TÜİK haziran 
ayı mevsim etkilerinden arındırılmış TÜFE ve Özel Kapsamlı TÜFE göstergelerini saat 16:00’da açıklayacak.  

Bu sabah:   

- Asya piyasalarında zayıf eğilim etkili  

- Almanya vadelileri %0.4 ekside 

- Dolar endeksi ekside 

- Altın artıda, hafta sonundaki OPEC toplantısını bekleyen petrol ekside 

- Gelişmekte olan ülke döviz kurları dolara karşı değer kazanıyor 

BIST-100 endeksinde 10,150 desteği üzerinde yukarı yöndeki momentum devam edebilir. Perşembe günü yükseliş eğiliminin 
devam ettiği hisse senedi piyasasında BIST100 Endeksi günü %0,39'luk artışla 10,228 puan seviyesinden yaptı. Genel bir 
değerlendirme yaptığımızda, hızlı yükselişin ardından oluşmasını doğal gördüğümüz realizasyon-düzeltme denemelerinin 
seans içinde karşılandığını ve piyasanın gücünü korumaya devam ettiğini söyleyebiliriz. Bu paralelde, beklenti altında gelen 
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enflasyon datalarının ardından gün boyunca dalgalı bir soluklanma süreci geçiren piyasada, ilk önemli destek konumundaki 
10,150 seviyesinin de başarılı bir şekilde çalıştığını görüyoruz. Önümüzdeki sürece baktığımızda da, 10150 desteği 
üzerindeki fiyatlamanın devam etmesi halinde, mevcut eğilimin çok da momentum kaybetmeden kısa vadeye yönelik takip 
ettiğimiz ana hedef direnç, 10,750 bölgesine doğru sürme ihtimalini yüksek görüyoruz. Aşağı yönde ise, daha geniş 
çerçevede 10,000 puan eşiğini önemli bir psikolojik destek olarak izliyor ve sert yükselişin ardından oluşabilecek daha uzun 
soluklu düzeltmelerde önemli bir savunma hattı olarak görev alabileceğine inanıyoruz. 

Bugün Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 14:30’da haziran ayı Reel Efektif Döviz Kuru verisini açıklayacak. TÜİK 
haziran ayı mevsim etkilerinden arındırılmış TÜFE ve Özel Kapsamlı TÜFE göstergelerini saat 16:00’da duyuracak. TCMB 
18:00’de Haziran Fiyat Gelişmeleri değerlendirmesini yayımlayacak. Euro Bölgesi haziran üretici enflasyonu verileri TSİ 
12:00’de açıklanacak. Üretici fiyatlarında aylık %0,6 düşüş, yıllık %0,3 artış açıklanması bekleniyor. ECB üyelerinden 
Francois Villeroy de Galhau TSİ 15:15’te konuşacak. ABD’de finansal piyasalar 4 Temmuz Bağımsızlık Günü nedeniyle 
işleme kapalı olacak.  

Sektör ve Şirket Haberleri  
Alarko Holding'in <ALARK TI> Alarko Tarım Sanrose Satın Alması 

Alarko Holding'in <ALARK TI> bağlı ortaklığı Alarko Tarım, Ocak 2024'te %25'ini 5mn USD bedelle devraldığı Sanrose 
Tarım'ın kalan %75 payını 5mn USD bedelle 3 Temmuz 2025'te devraldı. Şirket böylece ana faaliyet konusu tarım ve seracılık 
olan Sanrose Tarım'ı toplam 10mn USD bedelle devraldı. NÖTR. 
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Haftalık Veri Akışı 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  15:30 ABD - Tarım Dışı İstihdam 
(beklenti: 120.000 önceki: 139.000)  17:00 ABD - JOLTS İstihdam 

  17:00 ABD - ISM İmalat Endeksi 
(beklenti: 48.8 önceki: 48.5)

14:30 TR - Yabancı yatırımcıların 
bono ve hisse stoku (27 Haziran)

18:00 TCMB Haziran Fiyat 
Gelişmeleri değerlendirmesini 

yayınlayacak

12:00 Euro Bölgesi haziran tüketici 
enflasyonu verileri açıklanacak

  10:00 TR - ÜFE yıllık (önceki: 
%23.1)

  17:00 Atlanta Fed Başkanı Raphael 
Bostic konuşacak

12:00 İTO enflasyon verileri 
açıklanacak

10:00 TR - Çekirdek TÜFE yıllık 
(beklenti: %35.4 önceki: %35.4)

4 Temmuz Cuma30 Haziran Pazartesi 1 Temmuz Salı 2 Temmuz Çarşamba 3 Temmuz Perşembe

ABD piyasaları tatil nedeni ile kapalı 
olacak

  17:00 Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’nın üç aylık iç borçlanma 
programını açıklaması bekleniyor

10:00 Türkiye imalat PMI verileri 
açıklanacak 

10:00 TR - TÜFE yıllık (beklenti: 
%35.2 önceki: %35.4)

  16:00 TÜİK haziran ayı mevsim 
etkilerinden arındırılmış TÜFE ve 

Özel Kapsamlı TÜFE göstergelerini 
açıklayacak

  10:00 TR - Dış Ticaret Dengesi

Fed, ECB, BOE, BOJ başkanları 
Portekiz’de düzenlenecek merkez 
bankacılığı forumunda aynı panele 

katılacak

15:15 ABD - ADP Özel Sektör 
İstihdam (beklenti: 110.000 önceki: 

37.000)

  10:00 TR - TÜFE (beklenti: %1.5 
önceki: %1.53)
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Açıklanan Kar Payları  (*) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) 

(1) Borsa İstanbul’da işlem gören şirketlerce KAP’a yapılan kar payı (temettü) açıklamalardan derlenmiştir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Şirket 
Yönetim Kurulları tarafından Şirket Genel Kurul onayına sunulan teklifleri de içermektedir ve Genel Kurul’da iptal/değişiklik kararları çıkabillir. Dağıtma 
tarihinden 1 gün önce hisseye sahip olunması kardan pay almak için yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr 

(2) Son işlem günü kapanış fiyatı.  

(3) PBK: Pay Başı Kar; Brüt: Vergi Kesintisi Öncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrası 

(4) Kar Payı Verimi: Pay Başı Brüt Kar Payı / Kapanış Fiyatı 

(5) Kar Dağırım Oranı: Toplam Dağıtılacak Brüt Kar Payı / Geriye Dönük 12 Ay TFRS/TMS  Net Karı ; Şirketlerin Dağıtılabilir Net Karı, TFRS/TMS  Net 
Karından, yasal düzenlemeler nedeniyle farklılık gösterebilir. Bu çalışmada, fikir vermesi açısından, payda kısmında TFRS/TMS  Net Karı dikkate 
alınmıştır. Öte yandan, şirketler, Geçmiş Yıl Karları’nı da dağıtıma konu edebilecekleri için, bu oranın %100’ün üzerine çıkması mümkündür. 

Hisse Dağıtma Tarihi 
(1)

Kapanış Fiyatı 
(2)

PBK (Brüt)             
(3)

PBK (Net)              
(3)

 Kar Payı 
Verimi % (4) Hisse Dağıtma Tarihi 

(1)
Kapanış Fiyatı 

(2)
PBK (Brüt)             

(3)
PBK (Net)              

(3)
 Kar Payı 

Verimi % (4)
07.25 10.25

AYES 7.07.2025 14.50 0.09 0.07 0.62 LIDER 13.10.2025 225.00 0.14 0.12 0.06
BOBET 8.07.2025 21.06 0.20 0.17 0.95 EBEBK 15.10.2025 46.00 0.50 0.43 1.09
KONTR 8.07.2025 22.10 0.03 0.03 0.14 ALKLC 22.10.2025 43.96 0.01 0.01 0.02
AVPGY 9.07.2025 65.55 1.50 1.50 2.29 MSGYO 22.10.2025 4.13 0.15 0.15 3.63
KLSYN 14.07.2025 5.59 0.12 0.10 2.15 AVPGY 27.10.2025 65.55 1.94 1.94 2.96
GENTS 16.07.2025 23.72 0.15 0.13 0.63 MEDTR 27.10.2025 31.70 0.08 0.07 0.27
BASGZ 18.07.2025 36.72 2.00 1.70 5.45 OSMEN 27.10.2025 8.67 0.06 0.05 0.69
AYEN 21.07.2025 24.64 0.25 0.21 1.01 DESA 30.10.2025 9.88 0.08 0.07 0.81
ALKLC 22.07.2025 43.96 0.01 0.01 0.02 OYAKC 30.10.2025 22.94 1.00 0.85 4.36
ESCAR 22.07.2025 63.20 0.12 0.10 0.19 SANFM 31.10.2025 15.19 0.05 0.04 0.33
PAGYO 23.07.2025 76.00 0.66 0.66 0.87 11.25
VESBE 24.07.2025 10.19 0.04 0.04 0.39 DURKN 25.11.2025 13.42 0.03 0.03 0.22
AVPGY 25.07.2025 65.55 1.50 1.50 2.29 EGPRO 20.11.2025 19.46 0.50 0.43 2.57
MEDTR 28.07.2025 31.70 0.08 0.07 0.27 ASELS 25.11.2025 149.80 0.23 0.20 0.15
OSMEN 29.07.2025 8.67 0.06 0.05 0.69 DESA 27.11.2025 9.88 0.08 0.07 0.81
BIGCH 31.07.2025 43.56 0.73 0.62 1.68 12.25
SANFM 31.07.2025 15.19 0.05 0.04 0.33 MTRYO 8.12.2025 6.63 0.05 0.05 0.75

08.25 ATLAS 8.12.2025 5.00 0.03 0.03 0.60
ENERY 11.08.2025 7.15 0.01 0.01 0.14 LIDER 11.12.2025 225.00 0.14 0.12 0.06
SUWEN 12.08.2025 13.30 0.31 0.27 2.33 EBEBK 15.12.2025 46.00 0.50 0.43 1.09
LIDER 13.08.2025 225.00 0.14 0.12 0.06 BIMAS 17.12.2025 507.50 4.94 4.20 0.97

DURKN 14.08.2025 13.42 0.03 0.03 0.22 ALKLC 22.12.2025 43.96 0.01 0.01 0.02
EFORC 15.08.2025 121.20 0.14 0.12 0.12 KTSKR 26.12.2025 60.00 6.52 5.54 10.87
ISSEN 15.08.2025 7.33 0.09 0.08 1.23 TCELL 26.12.2025 98.00 1.82 1.55 1.86

ASTOR 18.08.2025 95.65 1.51 1.29 1.58 GWIND 31.12.2025 24.84 0.32 0.27 1.29
AYEN 21.08.2025 24.64 0.25 0.21 1.01 MEDTR 31.12.2025 31.70 0.08 0.07 0.27

TURSG 28.08.2025 8.32 0.20 0.17 2.40 PSDTC 31.12.2025 108.00 1.71 1.46 1.58
09.25 TKFEN 31.12.2025 109.70 0.33 0.28 0.30

THYAO 2.09.2025 291.50 3.44 2.93 1.18 VSNMD 31.12.2025 403.00 0.39 0.33 0.10
PNLSN 3.09.2025 39.60 0.18 0.15 0.45
BIMAS 17.09.2025 507.50 4.00 3.40 0.79 ARASE 51.75 2.20 1.87 4.25
ALKLC 22.09.2025 43.96 0.01 0.01 0.02 AZTEK 39.30 1.36 1.15 3.46
AYEN 22.09.2025 24.64 0.25 0.21 1.01 BRYAT 1,877.00 58.57 49.78 3.12

ESCAR 22.09.2025 63.20 0.12 0.10 0.19 BVSAN 91.05 0.48 0.41 0.53
MACKO 24.09.2025 38.18 0.55 0.47 1.44 FLAP 8.90 0.07 0.06 0.79
DESA 25.09.2025 9.88 0.07 0.06 0.71 GENIL 154.20 0.40 0.34 0.26
ADEL 26.09.2025 29.30 0.58 0.49 1.98 GOLTS 340.75 5.00 4.25 1.47
ALFAS 30.09.2025 44.62 0.16 0.14 0.36 GRSEL 296.25 0.39 0.33 0.13

DOHOL 30.09.2025 16.08 0.31 0.26 1.93 GUNDG 56.85 0.05 0.04 0.09
GLYHO 30.09.2025 8.90 0.06 0.05 0.72 ISBIR 87.50 1.00 0.85 1.14
LKMNH 30.09.2025 15.35 0.21 0.18 1.37 PSGYO 2.26 0.01 0.01 0.44
OFSYM 30.09.2025 43.00 0.42 0.36 0.98 SUNTK 36.02 1.09 0.93 3.03
TUPRS 30.09.2025 146.40 7.42 6.31 5.07 TEZOL 20.22 0.10 0.09 0.49
ZRGYO 30.09.2025 23.84 0.06 0.06 0.25

Dağıtım Tarihi Belli Olmayanlar
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ÇEKİNCE: 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada 
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir.  Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir.  Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki 
bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte 
bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içinde piyasa 
koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun 
olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım 
kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup 
olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi 
ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk 
testi ile tespit edilecek risk grubunuz  ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde 
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve 
tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, araştırma grubumuz tarafından güvenilir 
olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup, doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya 
doğru olmaması nedeniyle doğabilecek zararlardan Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu 
değildir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin veya Yapı Kredi 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin ortaklarının ve iştiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hemfikir 
olmaması mümkündür. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile piyasanın işleyişinden kaynaklanan makul 
nedenlerden dolayı, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ortakları, çalışanları, yöneticileri ve bunlarla doğrudan ve 
dolaylı olarak ilişkileri bulunan istihdam ilişkisi doğuracak bir sözleşme çerçevesinde veya herhangi bir sözleşme 
olmaksızın çalışan ve tavsiyenin hazırlanmasına katılan tüm gerçek veya tüzel kişiler ile müşterileri arasında önlemeyen 
çıkar çatışması ve objektifliği etkilemesi muhtemel nitelikte ilişkiler doğabilir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., 
ortakları veya iştirakleri, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yetkilendirildikleri yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan 
hizmetlerini, bu raporda bahsi geçen şirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayı teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif 
zamanlarda, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin, ortaklarını, iştiraklerinin ve işbu kapsamdaki yöneticilerinin, 
yetkililerinin, çalışanlarının veya temsilcilerinin, doğrudan veya dolaylı olarak, raporda bahsi geçen işlemler, menkul 
kıymetler veya emtialar üzerinde pozisyonları bulunabilir veya farklı nedenlerle ilgi ve ilişkileri bulunabilir. Söz konusu 
çıkar çatışması durumlarında Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., internet sitesinde yer alan Çıkar Çatışması 
Politikası uyarınca hareket eder. Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı 
Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere 
gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. 
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