Uluslararasi Piyasalar Bilteni (14.07.2025)

Haftaya kuresel risk istahinin zayif basladigi bir piyasa ortami ile girildi. ABD
Baskani Donald Trump'in Avrupa Birligi ve Meksika'dan yapilan ithalata yone-
lik %30'luk yeni gumruk tarifesi agiklamasi, yatirimcilar nezdinde belirsizlik
yarattl. Bu gelisme, ABD ve Avrupa endeks vadeli kontratlarinda %0.6'lik dusu-
se yol agarken, Asya piyasalari daha yatay bir seyir izledi. Piyasa katilimcilari,
son dénemdeki tarife tehditlerinin cogunun geri ¢cekilmesine alisik olsa da bu
dlzeyde bir tarife oraninin etkileri goz ardi edilmiyor.

Yatirimcilarin “Trump blof yapiyor olabilir” distncesiyle bu tehditleri tam ola-
rak fiyatlamamalari dikkat ¢ekiyor. Ancak analistler bu durumun risk yarattigi-
na dikkat cekiyor. Annex Wealth Management Basekonomisti Brian Ja-
cobsen’a gore, %30'Iuk bir tarife ciddi sonuglar dogurabilir; ancak ABD'den ¢ok
Avrupa'yi zorlayabilecegi igin pazarlik glcu olarak kullaniima ihtimali yUksek.

Finansal piyasalarda en ¢ok dikkat ¢eken gelisme ise Bitcoin'in 120.000 dolar
esigini asarak 121.987 dolara ulasmasi oldu. Dijital varliklar bu ay yaklasik
14.000 dolar deger kazanarak yeni zirvelere ulasirken, gumus de 14 yilin en
yuksek seviyesine ¢iktl. Bu durum, yatirimcilarin geleneksel varlklar disina
yoneldigine isaret ediyor.

ABD’de para politikasi tarafinda ise tansiyon yUksek. Trump yonetimi, FED
Baskani Jerome Powell't hedef alan agiklamalarla, Powell'in gérevden alinmasi
ihtimalini glndeme tasidi. Deutsche Bank stratejistleri, bdyle bir gelismenin
gergeklesmesi durumunda, dolarin ticaret agirlikli endeksinde %3-4 oraninda
deger kaybi ve ABD tahvil piyasasinda 30-40 baz puanlik bir satis dalgasi bek-
liyor. Bu risk su anda yeterince fiyatlanmis gérdnmuyor.

Bu hafta ayrica makro veri gindemi de yogun olacak. Cin'in bUyUme verileri,
ABD ve Avrupa’dan gelecek TUFE rakamlari ve bilanco sezonunun acllis, piya-
salarda yon belirleyici olacak. Ozellikle Wall Street'te 2023 ortasindan bu yana
en zayIf bilango sezonunun yasanabilecegi beklentisi, hisse piyasalari Uzerinde
baski olusturuyor.

Son olarak Japonya’da, enflasyonun beklenenden ylksek seyretmesi nedeniy-
le Merkez BankasI'nin bu ayki toplantisinda enflasyon tahminini yukari yonlu
revize etmesi bekleniyor. Bu gelisme, Japon tahvil faizlerini yukari ¢cekti.

Cekince: Bu raporda yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlu-
Ju tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiye-
de bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu Kisilerin ugrayabilecedi her turli dogru-
dan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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