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Gunluk Yatirim Biulteni

BIST-100 endeksinde hizli gerilemenin ardindan tepki
cabalar dikkati gekiyor BIST-100 (TL) 10.814
BIST-100 (US$) 260
Kiresel piyasalarda Fed'in izleyecegi para politikasina iligskin yeni ipuglari Ginlik Degisim (TL) %0,74
takip edilirken ABD’de hiikiimetin kapanmasi ardindan kapanmanin ne Gunldk Hacim (BIST-100) US$ 2.815 mn
.. o - X L. . . i Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.139 mn
kadar slrecegi, ekonomi (zerine etkileri ve Ozellikle de 29 Ekim Fed o e e US$ 352.6 mir
toplantisi  dncesinde Eylil ayr enflasyon verilerinin  aciklanip Halka Agiklik Orani %26,4
aciklanmayacag o6nimiizdeki dénemde piyasalari sekillendiren ana Sy ls @I R BlEm hzem) L pee i

konular olmaya devam ediyor. Son olarak ABD Bagkan Donald Trump,

hikimet yeniden acgildiginda birlikte bazi federal ¢alisanlarin geriye donik

maaglarinin édenmesini engelleme olasiligini giindeme getirdi. Yapay 1 Haftalik / 1 Aylik %18 %0,8
. . . . . 3 Aylik / 12 Aylik %6,4 | %197

zeka sektdrine yodnelik iyimserlik esliinde rekor seviyeleri test eden

kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde yedi

gunlik ylkselis serisi ardindan din realizasyonlar etkili oldu. ABD’de

hikimetin kapali kalmaya devam etmesi ile birlikte altin yeni rekor EEEEL igig Z"zz
seviyeleri test ederken dolar endeksinde yukari baskinin etkisini [EYHO 3290  %7.0
surdirdtgind takip ediyoruz. Tahvil tarafinda ise ABD’de tahvil ihalesine CLEBI 1.572,00 %55
gelen giiglii talep ve hisse senetlerindeki baski esliginde ABD 10 yillik PASEU 11320 %48

tahvil faizi dun 3 baz puan civari geriledi. Ayrica Fed'den gelen mesajlara
baktigimizda Trump’in atadigi Guverndr Stephen Miran, gimrik

vergilerinin enflasyon lizerindeki etkisinin sinirli olacagini 6ngordigiini ve KONIR U226 1
b nedenl Fed'in k r litik n irdiirebil Sini svledi BTCIM 4,39 -%3,7
L.I ede .e ed’in gevsek para politi a§| [ §u Urebilecegini sgye .|. CANTE 20 THE
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, faiz oranlarinda keskin bir OTKAR 47450 %32
disUsun fiyatlari artirabilecedi uyarisinda bulundu. Bu sabah Asya MIATK 38,68 %29

piyasalarinda karisik gériinim etkili, vadeli endekslerin pozitif acilis sinyali

verdigini takip ediyoruz. Bugln Cin’'de finansal piyasalar resmi tatil

nedeniyle isleme kapali olacak. Fed 30 Temmuz'da agikladigi faiz kararina THYAO 241 -%19,9

iliskin tutanaklari TSI 21:00’de yayimlamasi bekleniyor. ASELS 163 %558

YKBNK 122 -%4,3

. . . ISCTR 119 %16,5

Gunluk Takvim SASA 117 %18,3
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda Fed'in izleyecedi para politikasina iligkin yeni ipuglari takip edilirken ABD’de hikimetin kapanmasi
ardindan kapanmanin ne kadar surecegi, ekonomi Uzerine etkileri ve 6zellikle de 29 Ekim Fed toplantisi dncesinde Eylul ayi
enflasyon verilerinin agiklanip agiklanmayacagi énimuzdeki dénemde piyasalari sekillendiren ana konular olmaya devam
ediyor. Son olarak ABD Baskan Donald Trump, hiikiimet yeniden acildiginda birlikte bazi federal ¢alisanlarin geriye déniik
maaglarinin éddenmesini engelleme olasiligini giindeme getirdi. Yapay zeka sektoriine ydnelik iyimserlik esliginde rekor
seviyeleri test eden klresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde yedi glinlik ylkselis serisi ardindan din
realizasyonlar etkili oldu. ABD’de hikumetin kapali kalmaya devam etmesi ile birlikte altin yeni rekor seviyeleri test ederken
dolar endeksinde yukari baskinin etkisini strdirdigind takip ediyoruz. Tahvil tarafinda ise ABD’de tahvil ihalesine gelen
glclu talep ve hisse senetlerindeki baski egliginde ABD 10 yillik tahvil faizi diin 3 baz puan civari geriledi. Ayrica Fed'den
gelen mesaijlara baktigimizda Trump’in atadigi Guvernér Stephen Miran, gimrik vergilerinin enflasyon Uzerindeki etkisinin
sinirli olacagini 6ngérdigund ve bu nedenle Fed’in gevsek para politikasini surdirebilecegini sdyledi. Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari, faiz oranlarinda keskin bir disusun fiyatlar artirabilecedi uyarisinda bulundu. Bu sabah Asya
piyasalarinda karisik gérinim etkili, vadeli endekslerin pozitif acgilis sinyali verdidini takip ediyoruz. Bugiin Cin’de finansal
piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali olacak. Fed 30 Temmuz'da agikladidi faiz kararina iligkin tutanaklari TSi 21:00’de
yayimlamasi bekleniyor. Haftanin geri kalaninda Fed Baskani Powell basta olmak tGzere Fed FOMC (yelerinden gelecek
aciklamalar takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde tepki denemeleri etkili olurken bulylk resimde siyasi gelismeler,
enflasyondaki egilim ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Gegen hafta
Eyliil ay! enflasyon verileri agiklandi. TUFE ortalama piyasa beklentisinin (izerinde, beklenti araliginin tist bandina yakin
gelirken c¢ekirdek endekslerde aylik artiglar %3’Un Uzerindeydi. Eylll ayinda okullarin baglamasi ile egitim ve baglantili
hizmetlerdeki fiyat artislarinin ve gida grubundaki yukari yonlii baskinin Eylil ayindaki TUFE artisinda etkili olmasi
bekleniyordu. Eylil ayinda bir buguk yil aranin ardindan yillik bazda ilk kez ylkselen TUFE verisi piyasada Merkez
Bankasi'nin faiz indirimlerinin hizina iliskin endigeleri artirdi. Son iki enflasyon verisinin beklentileri asmasi ardindan TCMB
Baskani Fatih Karahan’in din TBMM Plan ve Biitgce Komisyonu toplantisinda yaptigi konusmay: takip ettik. Karahan
dezenflasyon sureci yavaslasa da atilacak adimlarla enflasyonun ara hedeflerle uyumlu sekilde seyretmesini
saglayacaklarina isaret etti.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

- Almanya %0.1 artida, ABD vadelileri %0.1 artida

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini strdurlyor, tahvil faizleri yatay
- Altinda yukselis egilimi korunuyor

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara kargi deder kaybediyor

BIST-100 endeksinde hizli gerilemenin ardindan tepki ¢abalari dikkati ¢ekiyor. Sali giini hafif alicili bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin giinu %0.74'1Uk artisla 10,814 seviyesinden tamamladigini goruyoruz. Genel olarak
baktigimizda, 11,600 bolgesinden itibaren etkili olan saticili seyrin kisa vadeye yonelik ilk énemli destek araligi olarak
izledigimiz 10,650-700 bélgesine yaklagirken diin itibariyla tepki aliglariyla karsilastigini séyleyebiliriz. Onlimiizdeki sirecte,
bu tepki denemesinin glglenebilmesi adina ilk énemli direng konumundaki 10,900-11,000 arahdi tzerine ¢ikarak kalici
olabilmesi gerekiyor. Boyle bir gelisme halinde, mevcut tepki ¢cabalarinin dncelikle 11,250 olmak Uzere devam etmesi ve
glclenme egilimine girmesini bekleriz. Diger taraftan, mevcut tepki gabalarinin, belirtilen direng bolgesini agsmakta basarisiz
kalmasi halinde, asagi yondeki baskinin yeniden éne ¢ikmasi ve 10,650-700 araliindaki desteg@i kirarak bir alt destek
bélgesinin bulundugu 10,200-230'lere yonelme ihtimalinin artabilecegini disinuriz.
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Bugiin Cin’de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali olacak. 2025 Nobel Kimya Odiilii sahibini bulacak. Fed
30 Temmuz'da acikladigi faiz kararina iliskin tutanaklari TSI 21:00’de yayimlamasi bekleniyor. Haftanin geri kalaninda Fed
Bagskani Powell basta olmak tizere Fed FOMC lyelerinden gelecek agiklamalar takip edilecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Agesa Emeklilik <AGESA TI> Eylul prim uretimi

Agesa Emeklilik Eylil ayinda hayat segmentinde 2.4 milyar TL brit prim Uretimi gergeklestirdi. Bu rakam yillik %90 artis
gosterirken, énceki aya gore ise %11 artisa isaret etmektedir. ilk dokuz ayda toplam prim dretimi yillik %70 artis gosterdi.
Aciklanan aylik veri gtgli reel prim blylmesinin devam ettigini gdstermektedir.

Sirket icin AL tavsiyemiz ve 12 aylik vadede 225TL hedef fiyatimiz mevcut. Sirket resmi 2025/26 tahminlerimize goére
3.8x/2.6x PD/DD ve 7.1x/5.7x F/K garpanlari islem goérmektedir. Sirket igin 2025/26 déneminde %67 ve %55 O0zkaynak
karhhgi tahmin ediyoruz. Agiklanan veriyi hisse i¢in sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Briit Prim Uretimi Gelisimi (yillik %)

Garanti BBVA <GARAN TI> Sermaye Benzeri Tahvil ihraci

Garanti BBVA <GARAN TI> 700 milyon USD, 10.5 yil vadeli ve %7.6 kupon oranli sermaye benzeri tahvil ihrag etti. Tahvil
ihracinin bankanin BDDK esneklikleri hari¢ solo sermaye yeterlilik oranina (2C25 itibari ile %18) yaklasik 120 baz puan
olumlu etkisi olmasini bekliyoruz. Son aylarda bankalar uluslararasi piyasalardan elde ettikleri fonlamayi arttirdilar. Bunun
temel etkenleri Tirkiye'nin CDS seviyesinde iyilesme ve Amerikan tahvil faizlerindeki diisiis. ihraci hisse igin nétr olarak
degerlendiriyoruz.

AB Celik ithalat Kotasini Yariya indirdi ve Tarifeyi iki Katina Cikardi

Avrupa celik ithalatinda kotayi yariya dusurdu ve tarife oranini %50’ye ¢ikardi. Bu Turkiye icin kota asimi sonrasi %25 olan
gumruk vergisinin iki katina ¢gikmasi anlamina geliyor.

YKY Gorius: Avrupa’nin gelik Ureticilerine karsi korumaciliginin arttigi son dénemde, Komisyon’un kisitlama karari almasini
bekliyorduk. Ozellikle Cin'in yerli Ureticilerin rekabet edemeyecegi fiyatlardan yaptigi satislar ile hedefte oldugunu
disiinlyoruz (iki hafta énce Cin’den gelik ithalatina %50 damping vergisi getirilmisti). Tirkiye agisindan, AB toplam gelik
ihracatimizin ~%40in1 yaptigimiz énemli bir pazardir. Kotanin yariya indirilerek kota agiminda %25 olan tarife oraninin
%50’ye ¢ikariimasinin Urln ve sirket bazinda farkh etkileri olacaktir.
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Yerel veri kaynaklarindan edindigimiz bilgilere gére Tirkiye ge¢cmis ceyreklerde, kendisine tahsis edilen kotayr HRC’'de
tamamiyla kullandi. Bu nedenle kotanin yariya diismesinin, potansiyel ihracati sinirlayacagini ve i¢ pazarda fiyat rekabetinin
artacagini disunuUyoruz. Gelismeyi satislarinin ~%10’'u _AB’yve olan Erdemir <EREGL TI> icin hafif olumsuz olarak

degerlendirivoruz. Erdemir’in Kuzey Afrika ve Ortadogu pazarlarina agdirlik vererek ihracat payini koruyacagini diisinilyoruz.

Kardemir'in <KRDMD TI> ise ihracat orani oldukca sinirli ve genelde demiryolu urinlerinde ki bu trdnlerde kota kullanimi

oldukca dusulk diizeyde. Bu nedenle etkilenmeyecegdini 6ngoriiyoruz.

Haftalik Veri Akigi

6 Ekim Pazartesi 7 Ekim Sal 8 Ekim Carsamba

Cin ve Hong Kong'da finansal
piyasalar resmi tatil nedeniyle
kapali olacak

Cin'de finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle kapali olacak

Cin'de finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle kapali olacak

9 Ekim Pergsembe

Fed Baskani Jerome Powell
konusacak

10 Ekim Cuma

16:45 Chicago Fed Baskani
Austan Goolsbee konusacak

Hazine ve Maliye Bakanligi 8 ay TCMB Bagkani Fatih Karahan

vadeli Hazine bonosunun TBMM Plan ve Bltce 21:00 FOMC toplanti tutanaklar

10:00 TR - Sanayi Uretimi

20:00 St Louis Fed Bagkani

. o
yeniden ihracini gerceklestirecek Komisyonu'nda sunum yapacak acklanacak (dnceki: %5) Alberto Musalem konugacak
16:00 TUFE ve Ozel Kapsamli 17:00 Aflanta Fed Baskani 14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin
TUFE géstergeleri agiklanacak Raphael Bostic konusacak bono ve hisse stoku (3 Ekim)
.18:00 T.CM? Exal I.:lyat .. 17:30 Hazine ve Maliye Bakanligi
Geligmeleri degerlendirmesini N X .
eylll ayl hazine nakit
yayinlayacak
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl
1) @) (©)] (©)] Verimi % (4) 1) ) (©)] (©) Verimi % (4)

10.25 11.25
LIDER 13.10.2025 336,25 0,14 0,12 0,04 DURKN 14.11.2025 15,44 0,03 0,03 0,19
EBEBK 15.10.2025 53,45 0,50 0,43 0,94 EGPRO 20.11.2025 27,94 0,50 0,43 1,79
ALKLC 22.10.2025 88,65 0,01 0,01 0,01 OFSYM 25.11.2025 63,90 0,42 0,36 0,66
MSGYO 22.10.2025 6,14 0,15 0,15 2,44 ASELS 25.11.2025 209,50 0,23 0,20 0,11
AVPGY 27.10.2025 60,40 1,94 1,94 3,21 DESA 27.11.2025 14,82 0,08 0,07 0,54

MEDTR 27.10.2025 30,64 0,08 0,07 0,27 12.25
OSMEN 27.10.2025 8,61 0,06 0,05 0,70 ATLAS 8.12.2025 6,40 0,03 0,03 0,47
DESA 30.10.2025 14,82 0,08 0,07 0,54 MTRYO 8.12.2025 8,90 0,05 0,05 0,56
OYAKC 30.10.2025 21,26 1,00 0,85 4,70 LIDER 11.12.2025 336,25 0,14 0,12 0,04
SANFM 31.10.2025 7,43 0,05 0,04 0,67 EBEBK 15.12.2025 53,45 0,50 0,43 0,94
BIMAS 17.12.2025 567,00 5,00 4,25 0,88
ALKLC 22.12.2025 88,65 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 43,56 0,21 0,18 0,48
KTSKR 26.12.2025 76,10 6,52 5,54 8,57
TCELL 26.12.2025 100,40 1,82 1,55 181
GLYHO 31.12.2025 9,83 0,06 0,05 0,61
GWIND 31.12.2025 23,84 0,32 0,27 1,34
MEDTR 31.12.2025 30,64 0,08 0,07 0,27
PSDTC 31.12.2025 165,70 1,71 1,46 1,03
TKFEN 31.12.2025 84,20 0,33 0,28 0,39
VSNMD 31.12.2025 139,50 0,39 0,33 0,28

Dagitim Tarihi Belli Ol I
ACSEL 106,30 0,30 0,26 0,28
BVSAN 126,70 0,48 0,41 0,38
FLAP 10,04 0,07 0,06 0,70
GENIL 201,20 0,40 0,34 0,20
GOLTS 338,25 5,00 4,25 1,48
GUNDG 100,90 0,05 0,04 0,05
PLTUR 25,56 0,38 0,32 1,49
PSGYO 3,25 0,01 0,01 0,31
SUNTK 45,70 1,09 0,93 2,39
VERTU 38,24 0,30 0,30 0,78
VERUS 297,25 0,10 0,09 0,03
*

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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