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Yurt ici Piyasalar 21/08/2025

Diin kiresel piyasalarda negatif bir seyir izlendi. Borsa istanbul'da ise pozitif gérinim hakimdi. BIST100
endeksi ginld %1,58 artisla 11.134 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 135 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Sektorel gérinimde teknoloji endeksi %3,68 ve iletisim endeksi %2,36 ile guni pozitif kapattl. Buna karsilik,
elektrik endeksi %0,28 oraninda deger kaybi yasadi. BIST100 endeksini agirlikli olarak ASELS, AKBNK ve TUPRS
pozitif yonde etkilerken, SASA, DOAS, HEKTS negatif yonde etkiledi. Tirkiye 5 Yillk CDS seviyesi sinirli geri
cekilme yasarken, uzun vadeli tahvil getirilerinde sinirli artis yasandi.

TUIK verilerine goére, Temmuz ayinda yurt disi Uretici fiyat endeksi aylik %3,03 artarak onceki aya gore
yavaslama gosterdi. Haziran'da tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) yillik %33,88, aylik %2,52 artti. Alt
kirlimlarda en yuksek yillik artis %61,77 ile veteriner harcamalarinda, aylik artis ise %6,05 ile gtibre ve toprak
gelistiricilerde goraldu.

Tarkiye'nin kisa vadeli dis bor¢ (KVDB) stoku, 2025 yili 2. ceyreginde %0,3 distsle 168,2 milyar USD’ye geriledi.
Kalan vadeye goére KVDB stoku 220,3 milyar USD oldu. Bankalar kaynakli borclar %6,7 diserek 72,7 milyar
USD’ye, Merkez Bankasi yakimlilikleri %2,8 azalarak 29,3 milyar USD’ye indi. Buna karsilik diger sektorlerin
borclari %9,2 artisla 66,3 milyar USD’ye cikti. KVDB’nin déviz kompozisyonu %37 USD, %27 Euro, %21 TL ve %15
diger para birimlerinden olustu. Bugiin, Hazine 1 yil vadeli ABD Dolari cinsinden Devlet Tahvili ve Kira
Sertifikasi ihraclarini gerceklestirilecek ve TUIK de Agustos dénemi icin Tiiketici Giiven Endeksini aciklayacak.

Beklentilerimiz:

Borsa istanbul'da 2C25 bilanco dénemi sona erdi. Aciklanan sonuclar genel olarak beklentileri kismen karsiladi.
Ancak guclu bir pozitif sirpriz olmamasi, kar satislari icin zemin hazirladi. Endekste goézlenen sinirli kar
satislarini normal karsiliyoruz. Hatirlanacagi Uzere, hisse senetlerinde baslayan toparlanmanin temelinde faiz
indirimi beklentileri etkili oluyordu. TCMB'nin Eylil, Ekim ve Aralik aylarinda faiz indirimlerine devam
edecegine yonelik beklentimiz, hisse senetlerine kademeli destek saglamayi sirdirecektir. Bu sirecte,
ekonomik aktivitede kademeli bir toparlanma yasanmasini ve bunun da sirket finansallarina olumlu yansiyarak
karlilik Gzerindeki baskiyi hafifletmesini bekliyoruz. Ozetle, en zayif ceyreklerin geride kalmis olmasi ve bu
gelismelerin fiyatlamalara yansimaya baslamasi, ileriye donuk firsatlar sunduguna isaret etmektedir.

Kisa vadede sektorel ayrismalarin devamini bekliyoruz. Glcli performans gosteren bankacilik sektdriinde
pozitif seyrin siirmesi icin, CDS ve tahvil faizlerinde gerilemenin devam etmesi gerektigini dlstnuyoruz. 2C25
déneminde beklentilere paralel sonuclar aciklayan havacilik ve iletisim sektérlerinin ise daha olumlu
fiyatlamalar hak ettigine inaniyoruz. Jeopolitik risklerin azalmasi havacilik sektériini desteklerken, yaklasan
5G ihalesi iletisim sektérl acisindan bir risk unsuru olarak éne cikmaktadir. Ancak, bu ihalenin maliyetlerinin
yonetilebilir oldugunu degerlendiriyoruz.

Teknik goérinim acgisindan, 11.000-11.100 bélgesinin tizerinde kalindigi siirece son haftalarda 6ne ¢ikan yukari
yonli momentumun korunmasi beklenebilir. Yukarida ise BIST 100 endeksi icin Agustos zirvesi olan 11.160 ve
tarihi zirve seviyesi olan 11.250 kritik direnc noktalari olarak éne ¢cikmaktadir.
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Endeksler Gunluk Fark(%) 30 Gunluk Fark (%) Bu yil Fark(%) Giinliik Hacim
BIST100 11.135 Hp 1,58 1) 4,88 i 13,27 135.347.267.442
BIST30 12334 Hp 1,64 A 4,27 Hp 14,67 93.740.027.701
BISTTUM 13.841 i 1,24 A 6,87 T 20,84 220.747.491.765
VIOP 30 12.446 Hp 1,62 13 1,47 ip 10,37 28.185.801.020
Endeksler Gunlik Fark (%) 30 Gunlik Fark (%) BuYil Fark (%) Giinliik Hacim
BIST BANKA 16.063 Hp 2,05 ok -0,82 ip 10,36 22.735.422.494
BIST SINAI 14.356 Hp 0,81 A 6,90 Hp 9,97 74.108.531.505
BIST METAL 19.037 i 0,65 A 7,78 T 16,10 11.729.473.171
BIST ULASTIRMA 41.703 Hp 0,13 13 10,39 i 22,84 15.065.517.119
BIST HOLDING 10.915 Hp 1,11 Ap 10,04 ip 22,45 26.613.540.750
BIST TEKNOLOJI 24.826 1] 3,68 i 2,94 i 78,06 15.517.860.588
BIST MADEN 8.342 i 0,01 h -12,70 T 18,29 8.620.170.746
BIST GIDA 12.005 Hp 1,09 A 4,80 Hp 4,43 10.018.060.313
BIST ILETiSIM 2,537 dp 2,36 ] 141 ] 9,06 3.903.199.902

BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%) Hacim

SKBNK 7,49 9,99 SASA 3,96 -7,26 THYAO 338,75 0,07 8.794.362.355,00
ZOREN 4,00 9,29 YEOTK 38,02 -6,22 SASA 3,96 -7,26 7.957.422.641,00
KTLEV 9,70 8,26 DOAS 196,10 -4,01 ASELS 181,50 5,28 6.946.246.771,00

GENIL 199,60
PETKM 19,72
ASELS 181,50
BRYAT 2323,00
OYAKC 25,58
TURSG 10,17
GRTHO 506,50

7,95 HEKTS 4,61

6,08 REEDR 9,97

5,28 ALFAS 48,66
5,07 OBAMS 5045
4,84 IEYHO 16,29
4,52 SMRTG 30,90
4,16 BALSU 24,62

-3,56 EREGL 29,30
-3,48 ISCTR 14,66
-2,87 KCHOL 182,90
-2,7 YKBNK 33,08
-1,93 AKBNK 67,20
-1,65 PGSUS 258,75
-1,52 KTLEV 9,70

-0,2 6.210.515.480,00
1,52 6.033.098.016,00
2,01 5.519.010.616,00
2,16 4.733.169.592,00
2,05 4.679.314.173,00
0,78 4.418.457.015,00
8,26 4.354.181.923,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

AYEN 28,18 21.08.2025 0,249 0,211 0,88%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artinmlari

ETILR 21.08.2025 Bedelli 100,00% 120.000.000 240.000.000
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv, IFC ile 100 milyon Euro tutarinda ve 6 yil vadeli kredi kullanilmasina iliskin s6zlesme
imzalad.

Turk Hava Yollar’'nin Air Europa’ya yatirnm icin verdigi baglayici teklif kabul edildi. islem, bilyiik
oranda sermaye artisi yoluyla yapilacak 300 milyon Euro’luk yatirimi kapsiyor. Edinilecek azinlik pay orani
ise kapanis asamasinda teknik ve finansal diizeltmeler sonrasi kesinlesecek.

Turk Telekom, Giines Enerjisi Santrali yatirimlari ile yillik 800 GWh enerji Gretimi saglarken, 350 bin ton
karbon salimini engelleyecek. Turk Telekom'un, toplam GES kapasitesi mevcut tiiketiminin yaklasik ylzde
65'ine denk geliyor.

Sirket, kiresel 6lcekte enerji depolama sistemleri ve yiiksek gerilim ekipmanlarinin tedarikine yénelik
stratejik is birligi kapsaminda Energy Vault ile Stratejik isbirligi anlasmasi imzalad.

Sirket, 5 yilicinde yurt icindeki pazar payini %7,5'ten %15’e ¢ikararak 2 katina ylkseltmeyi hedefledigini
belirtti.

Pay Alim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
18,82-18,84 TL fiyat araligindan toplam 60.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
64,00-67,05 TL fiyat araligindan toplam 45.000 TL nominal degerli BAHKM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
80,10-80,50 TL fiyat araligindan toplam 100.000 TL nominal degerli HRKET paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
35,44-35,64 TL fiyat araligindan toplam 1.351.513 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
10,48 TL fiyattan toplam 35.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
20,30 TL fiyattan toplam 208.551 TL nominal degerli BOBET paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
48,94-49,62 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
17,92-18,03 TL fiyat araligindan toplam 64.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
271,50-271,75 TL fiyat araligindan toplam 76.384 TL nominal degerli GUBRF paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina ortalama
21,28 TL fiyattan toplam 10.072 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.08.2025 tarihinde, pay geri alim
programi kapsaminda daha énce satin alinmis olan toplam 1.265.211 TL nominal degerli paylardan 619.120 TL
nominal degerli kismi, pay basina ortalama 61,39 TL fiyattan elden c¢ikarilmistir. 3
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Ekonomik Takvim
Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
18.08.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 32,80%
18.08.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 2,00%
20.08.2025 9:00 ingiltere TUFE (Aylk) 0,00% 0,30%
20.08.2025 9:00 ingiltere TUFE (Yillik) 3,70% 3,60%
20.08.2025 9:00 ingiltere Gekirdek TUFE (Yillk) 3,70% 3,70%
20.08.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) 0,10% 0,40%
20.08.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) 4,50% 4,40%
20.08.2025 9:00 Almanya UFE (Aylk) 0,10% 0,10%
20.08.2025 9:00 Almanya UFE (Yillik) -1,30% -1,30%
20.08.2025 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 2,00% 2,00%
20.08.2025 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Aylk) 0,00% 0,00%
20.08.2025 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) 2,30% 2,30%
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,5 49,8
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 50,8 51
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 50,6 50,9
21.08.2025 11:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 48,3 48
21.08.2025 11:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 52 51,8
21.08.2025 11:30 ingiltere Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,5 51,5
21.08.2025 15:30 ABD Haftalik igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 225k 224k
21.08.2025 16:45 ABD imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,8 49,8
21.08.2025 16:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 54,2 55,7
21.08.2025 16:45 ABD Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) - 55,1
22.08.2025 9:00 ingiltere Retail Sales Ex Auto Fuel MoM 0,40% 0,60%
22.08.2025 9:00 Almanya GSYiH (Ceyreklik) (2.Ceyrek) -0,10% -0,10%
22.08.2025 9:00 Almanya GSYiH (Yiluk) (2.Ceyrek) 1,10% 1,80%
22.08.2025 9:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi -
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Maddr Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Blyiikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlig
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatirimin sonucu Miisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirnim ve ¢alisanlan hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklan garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinm'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere ile paylasilamaz.
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