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Gunluk Yatirim Bilteni
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda gimrik vergisi mizakereleri, ikinci ceyrek bilancolari ve Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik gelismeler
piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Diin aksam Fed FOMC kararlari agiklandi. Fed beklendigi
gibi faizlerde degisiklige gitmedi ancak Fed Bagkani Powell'in sahince yorumlanan aciklamalari ile birlikte Eylul ayi faiz
indirimi beklentilerinin zayifladigini takip ettik. Faizleri indirmesi konusunda ABD Baskani Donald Trump’tan baski géren
Powell, faiz oranlarinin gimrik vergileri ve enflasyonla ilgili siregelen belirsizligi yonetmek i¢in dogru seviyede oldugunu
vurguladi. Karar oybirligi ile alinmadi ve tyelerden Christopher Waller ve Michelle Bowman beklendigi gibi ¢eyrek puanlik
indirim lehine oy kullanarak karara karsi cikti. Powell basin toplantisinda “Coziilmesi gereken ¢ok sayida belirsizlik var. Bu
surecin sonuna ¢ok yaklastigimizi hissetmiyoruz” dedi. Powell'in konugsmasiyla birlikte Eylul ayi faiz indirimi beklentileri %60
civarindan %40 civarina geriledi. Powell mevcut faiz seviyelerinin ekonomiyi gereginden fazla frenlemedigini savundu. Cogu
Uye de Fed’in gimrik vergilerinin enflasyon lzerindeki etkisini 6lgmek icgin faiz indirimini ertelemesi gerektigini savundu. Fed
aciklamalari ile birlikte hisse senetleri baski altinda kalirken dolarin ve tahvil faizlerinin yikseldigini takip ettik. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenen ve yeni rekor seviyelerde yorulma sinyalleri Greten S&P 500 endeksi diin giini %0.1 ekside
tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi bes baz puan yikseldi. Tarife miizakereleri tarafinda ise ABD, Gliney Kore ile otomobiller
dahil ithalata %15 gumrik vergisi uygulayacak ve Amerikan enerji ve gemi inga sektoriine blylk yatirimlar éngdren bir ticaret
anlasmasi imzaladi. Trump, Brezilya'nin ihracatina uygulanacak %50’lik vergiyi ise yedi gun erteledi ve portakal suyu, sivil
havacilik tasitlari gibi Griinleri vergiden muaf tuttu. Bu sabah Asya piyasalarinda hayal kirikligi yaratan Cin PMI’lari esliginde
zayif egilim etkili, teknoloji sirketlerinin guglu bilancgolari ve yapay zeka yatirrm sézleriyle vadeli endekslerin ise pozitif acilig
sinyali verdigini takip ediyoruz. Kapanis sonrasi bilangolarini agiklayan Microsoft ve Meta’nin 6zellikle yapay zekayi
ilgilendiren is kollarinda gercgeklestirdigi basarili sonuglar ve iki sirketin yapay zeka yatirimlarinda artis yapacagini agiklamasi
ile birlikte ABD vadeli endekslerinde %1 civarinda yukseligler etkili. Trump’in gumruk vergilerinin etkisini hala degerlendirdigini
vurgulayan Japonya Merkez Bankasi, gosterge faiz oranini sabit tutarken, enflasyon tahminini beklenenden fazla yukselterek
faiz artirrmina yaklagabilecedinin sinyalini verdi. Bugin Avrupa’da enflasyon verileri, ABD’de ¢ekirdek PCE verileri, Apple ve
Amazon'un bilangolari takip edilecek. Haftanin geri kalaninda ABD’de tarim disi istihdam verileri takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde kisa vadeli kar satiglari ardindan yukari egilim korunurken buylk resimde
siyasi gelismeler, enflasyondaki egilim ve faiz indirimi beklentileri 6n planda yer aliyor. Gegen hafta TCMB faiz indirimine 300
baz puan ile beklentilerin biraz Gzerinde bir adimla dénerken sonraki indirimlerin buyukligindn farkli olabilecegine dair
temkinli mesaijlar verdigini takip ettik. Cuma gunu ise kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tuirkiye'nin kredi notunu 1
kademe yukseltirken, Fitch sabit tuttu. TCMB Bagkani Karahan ise son aciklamalarinda fiyat istikrari saglanana kadar
surdurulecek siki para politikasi durusu, talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel dederlenme ve enflasyon beklentilerinde
dizelme vasitasiyla dezenflasyon sirecini destekleyecegdini ve maliye politikasinin esgidiminin bu slrece katki
saglayacagini adimlarin buydkliginin enflasyon gérinimid odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gbézden
gegirilecegini yineledi. Bugin yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 14:00'te faizi 300 baz puan indirdigi toplantinin
Ozetini yayimlayacak. Hazine ve Maliye Bakanligr'nin 17:00’de Agustos-Ekim i¢ bor¢clanma programini agiklamasi bekleniyor
Ayrica ikinci geyrek bilangolari takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalari genelinde satis baskisi etkili

- Almanya vadelileri %0.2 artida, ABD vadelileri %1 artida

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini strdurtyor

- Satis baskisi altinda kalan altin artida, yikselen petrol ekside

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi yatay
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BIST-100 endeksinde 10,750 seviyesini ana direng olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Endekste 10,750 hedef direng noktasinin
olusturdugu ara realizasyon surecinin, 10,450 destegdi Uzerindeki dengelenme ¢abasinin din tepki yikselisi gerceklestirdigini
g6zlemliyoruz. Carsamba ginuni yukari hareketin ardindan %1.26 oraninda deger artisiyla 10,618 puandan tamamlayan
BIST 100 Endeksi'nde, yukari hareketin ana direng bolgesi olarak 10,750 seviyesi izlemeyi surdiriiyoruz Endeksin kisa vadeli
yukselis hareketinde orta vadeli olarak gl¢ kazanabilmesi igin kritik 10,750 direncinin asilmasi gerektigini distntyoruz.
10,750 hedef direng noktasinin olusturdugu asagi hareket icerisinde ise ilk 6nemli destek noktasi olarak 10,450 seviyesini
almaya devam ediyoruz. 10,750 direncini agsmakta basarisiz kalacak hareketlerin piyasada, 10,450 destegi Uzerinde
dengelenme ¢abasini surdurecegini distnuyoruz. 10,450 desteginin ise kisa vadeli yikselis hareketinde stop loss noktasi
olarak alinmasini éneriyoruz. 10,450 desteginin kirilmasinin ise piyasadaki ara realizasyon egiliminde 10,250 ve 10,000
risklerini giindeme getirebileceginin g6z éninde bulundurulmasini éneriyoruz.

Bugiin TUIK 10:00’da haziran ayi dis ticaret istatistikleri verilerini aciklayacak. Kiiltiir ve Turizm Bakanh@i haziran ayi giris
cikis yapan yabancilar istatistiklerini 11:00'de yayimlayacak. BDDK 14:00’te bankacilik sektoéri verileri kapsaminda Kur
Korumali Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma hesaplarinin toplam biyikliginde yasanan haftalik degisimi duyuracak. TCMB
300 baz puan faiz indirimi yapilan 24 Temmuz Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetini 14:00’te yayimlayacak. TCMB
14:30'da 25 Temmuz'da biten haftaya ait yurtdisgi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtigi yerlesiklerin doviz tevdiat
hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi’nin brit rezerv verilerini yayimlayacak. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin 17:00'de
Agustos-Ekim i¢c bor¢clanma programini yayimlamasi bekleniyor. Yurtdisinda Avrupa’da enflasyon verileri, ABD’de cekirdek
PCE verileri, Apple ve Amazon'un bilancgolari takip edilecek. Almanya temmuz tiketici enflasyonu verileri 15:00°te
aciklanacak. AB uyumli TUFE’nin aylik %0,4, yillik %1,9 arttigi tanmin ediliyor. ABD’de haziran ay kisisel tiketim harcamalari
fiyat endeksi (PCE) verileri 15:30'da agiklanacak. Cekirdek PCE’nin aylik %0,3, yillik %2,7 arttigi tahmin ediliyor. Ayni saatte
26 Temmuz haftasina iliskin issizlik maagsi basvurulari verisi agiklanacak. Apple, Samsung ve Amazon’un bilango agiklamasi
bekleniyor. Haftanin geri kalaninda ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Garanti <GARAN TI> 2C25 Sonuglari

Garanti'nin net kari 2C25’te 28.3 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 22.9 milyar TL ve piyasa beklentisi 23.4
milyar TL). Net kar ikinci geyrekte ¢eyreklik 12 artarken, yillik %26 artis kaydetti. 2C25 6zkaynak karliligi %32 seviyesinde
gergeklesti (6A25: %31) ve banka Arastirma kapsamimizdaki mevduat bankalari arasinda en yliksek seviyeyi korudu.
Net karin beklentimizin tzerinde gelismesinde komisyon gelirleri, istirak gelirleri ve beklentimizin altina karsilik giderleri temel
etkenler. Ceyregin olumlu konulari komisyon gelirleri, istirak gelirleri, TL kredi-mevduat makasi ydnetimi ve risk maliyetinde
diisls olurken tek olumsuz konu yiiksek faaliyet gideri artigi. Banka TUFE’ye endeksli tahvil portféy( igin muhafazakar olarak
%28 tahmini enflasyon kullanmaya devam etti ve bu durum yilin ikinci yarisi icin tampon yaratmaktadir. Garanti’nin toplam
ozkaynaklan ceyreklik %11 gibi yliksek bir seviyede artti. Bu artisin temel etkeni satilmaya hazir olarak siniflanan
sabit faizli tahvil portféyiin deger kazanglari.

Banka 2025 i¢in “dlisiik %30’lar” 6zkaynak karlihgi hedefini korudu (YKYt: %31). Net faiz marji hedefinde asagi yonli
risk olmasina ragmen giiglii gelisen komisyonlar ve beklentilerden daha olumlu gelisen risk maliyeti sayesinde bu
durumun telafi edilmesi 6ngorilmektedir.

Garanti'nin 2C25 net kari piyasa beklentisinin %21 Uzerinde gergeklesti. Sonuglari_hisse icin_sinirh_olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Tahminlerimizi gézden gegirecegiz. Garanti icin 146TL/pay 12 aylik hedef fiyatimizi ve AL tavsiyemiz
mevcut. Banka 2025/26 tahminlerimize goére 1.3x/1x PD/DD ve 4.9x/3.3x F/K ¢arpanlari ile islem gérmektedir. Garanti hissesi
yilbasindan bugiine XU100’in %8 uzerinde performans gosterdi (XBANK’In %6 lizerinde). Banka Agustos 2024’ten itibaren
Model Portfdy’imuizde yer almaktadir ve XU100’Un %14 Gzerinde performans gosterdi.
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Banka 2. ceyrekte TL kredilerde geyreklik %11 biiyime elde etti. TL kredi biyimesi tiiketici kredileri (%15 biylime) ve kredi
kartlari (%12 blyime) agirlikli gergeklesti. Bankanin TL mevduati geyreklik %1 biiyiirken, YP mevduati ise $ bazinda %4
disus gosterdi. Garanti’'nin swaplardan arindiriimis net faiz marji geyreklik 45 baz puan geriledi. TL kredi-mevduat makasinda
ceyreklik 110 baz puan artis gergeklesti. Bu iyilesmede TL mevduat faizlerindeki 110 baz puan disis ve TL kredi faizlerinde
ceyreklik olarak yatay trend ana etkenler. Banka TUFE’ye endeksli tahvil portfdyi igin %28 tahmini enflasyon kullanmaya
devam etti. Bankanin TUFE’ye endeksli tahvil portféyii 112 milyar TL seviyesindedir (aktiflerin %3’l). Komisyon gelirleri yillik
%60 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %72 artis gdsterdi. Takipteki kredi orani geyreklik 30 baz puan artti ve %2.7
seviyesinde gergeklesti. Takibe girislerde artis bireysel krediler agirlikli olarak gerceklesti. 2.evre kredilerin toplam krediler
icindeki payl %11.4 seviyesine geriledi (1C: %11.9). Net risk maliyeti ise ikinci ceyrekte 190 baz puan seviyesinde gerceklesti
(1C: 240 baz puan). Garanti'nin solo sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢ sirasiyla %18
ve %14.7 seviyelerinde gercgeklesti

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> 2C25 Sonuglari

Yapi Kredi Bankasi 11.3 milyar TL solo net kar agikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan 10.1 milyar TL’nin %12
tizerindedir. ikinci geyrekte net kar geyreklik %1 disus, yillik olarak ise %60 artis gdsterdi. ilk alti ayda ise net kar yillik %31
artti. 2C25 maddi dzkaynak karlihgi %22 seviyesinde gergeklesti (6A25: %22). TUFE’ye endeksli tahviller harig net faiz
marjinda 37 baz puan ¢eyreklik diisis gergeklesti. Banka TUFE’ye endeksli tahvil degerlemesinde %30 tahmini Ekim TUFE’si
kullanmaya devam etti. Komisyon gelirleri ¢ceyreklik %18 artarken, faaliyet giderleri ise ¢eyreklik %6 artis gosterdi. Yapi Kredi
Bankasi Bloomberg'de yer alan tahminlere gore 2025/26 1.2x/0.9x PD/DD ve 5.2x/2.9x F/K ¢arpanlari ile islem gormektedir.

Ford Otosan <FROTO TI> 2Q25 sonuglari beklentiyi karsiladi

Ford Otosan <FROTO TI> 2C25te 6,1 milyar TL net kar agikladi; bu rakam yillik bazda yaklasik %25 dislse isaret etse de,
piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesti.

Yerel pazarda artan rekabet ve elektrikli ara¢ (EV) satiglarinin toplam igerisindeki yiiksek pay! nedeniyle yiikselen
maliyetler, 2C25’te faaliyet marjlar lizerinde baski yaratti. Ancak net kardaki yillik bazda yaklasik %25’lik diislisiin
temel nedeni, 13 milyarlik TL’lik kur farki zarari kaynakl yillik bazda %85 artan net finansal giderler oldu. Bu yiiksek
finansman giderleri baglica Craiova Fabrikasi satin alimi kapsaminda yapilan 196 milyon euro tutarindaki taksit
odemesinden kaynaklandi. Operasyonel tarafta 6nemli bir siirprizin olmamasi ve sirketin net borcunda ¢eyreklik
bazda %4’liik diislis g6z 6niine alindiginda, 2C25 sonuclarini nétr olarak degerlendiriyoruz. Piyasa beklentileriyle
uyumlu gelen sonuglara benzer sekilde piyasanin da noétr bir tepki vermesini bekliyoruz.

Yurtiginde FROTO’nun satis hacmi yillik %2 artigla 25,6 bin adede yukselirken, zayiflayan fiyatlar ve yogun rekabet nedeniyle
gelirleri yillik bazda %5 dusgusle 36 milyar TL’ye geriledi (toplam gelirlerin %18’i). Ote yandan, ihracat gelirlerinde yillik %47
bldyume ve ihracat hacminde %46’lik artis sayesinde konsolide gelirler yillik bazda %35 artigla 195 milyar TL’ye ulasti (piyasa
beklentisi: 194 milyar TL). Sirketin ana ihracat para birimi olan EUR’un guglu seyri de ihracat gelirlerini destekledi.

FROTO’nun brut kar marji 2G25’te yillik bazda 1,4 puan dusugle %8,2’ye gerilerken, yurt ici fiyat baskisi ve artan girdi
maliyetleri bu dislste etkili oldu. Buna ragmen, OPEX'in yillik bazda daha diisiik olmasi sayesinde sirket, FAVOK marjini
%6,5 seviyesinde korumayi basardi. 12,6 milyar TL’lik FAVOK (yillik %32 artis), piyasa beklentisinin %7 tizerinde gergeklesti.
Pazarlama giderleri yillik %33 artis gosterse de, Ar-Ge ve Genel Yonetim giderlerinde sirasiyla %17 ve %18 oraninda dusus
yasandi. Bu iki kalemdeki disUs, toplam faaliyet giderlerinin yalnizca %2 oraninda artmasini saglayarak operasyonel karliligi
destekledi. Boylelikle, 2C25 sonuglari sonrasi ROIC bir 6nceki geyrege gore 2,9 puan artarak %14,2’den %17’ye yukseldi.

Sirketin net borcu geyreklik %4 azalarak 91 milyar TL’ye gerilerken, Net Borg/FAVOK orani 2,1x’ten 1,9x’e diisti.
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Ote yandan, FROTO yodnetimi sirket bazh beklentilerinde sadece yatinm harcamalarn (CAPEX) tarafinda asagi yonlii
revizyona gitti. Tlirkiye otomotiv pazari igin yil sonu toplam hacim tahmini 0,95-1,05 milyon adetten 1,05-1,15 milyon
adede yiikseltti (100 bin adet artis). Yonetimin yurt ici satis adedi beklentisi, FROTO igin 2Y25 déneminde yillik bazda
%33’liik daralmaya ve sektor ile sirket tahminlerinin orta noktasina gore %8,6’lik pazar payina isaret ediyor. Sirketin
yonlendirmesi pazar payinda diisiis 6ngorse de, biz sirketin yurt igi hedeflerine ulasabilecegini diisiiniiyoruz. ihracat
tarafinda ise ramp-up siireci hizlanmakta olup, bu da ihracat satis hedeflerine ulagiimasini desteklemektedir.

FROTOD Tl - FROTO - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

Aciklanan vs.

Gelir Tablosu 2025 2024 Y[Y Ao 202506 2024/06 YKYt Beklenti
Net Satiglar 194793 144.203 %35| 733550 G77.544 %E | 170567 %1d|193.874 0 %0
VAFOK 12605 9536  %32| 45467 B0IVE  -%en| 10659 %18| 11.785 0 %7
Net Kar 5111 8.070 -%24| 37125 77646 -%52| GBYY  -%ll] G059 0 %l
Net Borg [Nakit] 90629 125251 -%30( 94639 -%d
VAFOK Marji B9 BB -0.1pp B2 2.9 -2.7 pp B2 02 pp Bl 0.4 pp
Net Marj %] a1 a6 -2.5pp i, 115 -Bdpp 4,0 -09 pp 3.1 0.0 pp
Net Borg / VAFOK [x) 2.0 2.1l -0 1 pp 2.2 -0.2 pp

Kaynak: YKY Arastwrna, Jirket, KAP, Research Turkey
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2C25 Mali Tablo Takvimi

31.Tem BIGCH Buylk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 01.Agu  AFYON Afyon Cimento
31.Tem KCHOL Kog Holding 01.Agu  ANSGR Anadolu Sigorta
28-31/07.2025 ANHYT Anadolu Hayat Emek. 04.Agu  AKGRT Aksigorta
05.Agu  CIMSA Cimsa
05.Agu  LILAK Lila Kagit

05.Agu  THYAO Tirk Hava Yollan
06.Agu  AGESA Agesa Hayat Emeklilik
06.Agu  AKCNS Akgansa

06.Agu  TKNSA Teknosa

07.Agu  EBEBK Ebebek Magazacilik
07.Agu PETKM Petkim
07.Agu  VAKBN T. Vakiflar Bankasi

08.Agu ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankasi
11.Agu  CCOLA Coca Cola igecek
11.Agu  ENJSA Enerjisa Enerji

11.Agu  KONTR Kontrolmatik Teknoloji
12.Agu  AEFES Anadolu Efes Biracilik
12.Agu DOHOL Dogan Holding
12.Agu  MGROS Migros

12.Agu  TABGD Tab Gida Sanayi
13.Agu  SAHOL Sabanci Holding
13.Agu  TCELL Turkcell

13.Agu  TTKOM Tirk Telekom

14.Agu  BIMAS Bim Birlesik Magazalar

14.Agu  BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalari

14.Agu  SOKM Sok Marketler Ticaret

15.Agu  ALARK Alarko Holding

15.Adu  ENKAI Enka ingaat

18.Agu  AKSA Aksa

18.A§u  ULKER Ulker

19.Agu  DOAS Dogus Otomotiv

04-08 Agu. ISCTR Is Bankasi (C)
11-15 Agu. HALKB Halk Bankasi
A ABLO
Ded edya onse
ok st s, o Varek e | e o et ant | M weoc M|l wox 1

31 Tem YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 11,329.9 10,084.7
30 Tem FMIZP  F-M izmit Piston 179.3 19.4 10.8% 13.1 7.3% -9.4% -27.3% -2.7 pp -7.2 pp
30 Tem FROTO Ford Otosan 194,793.2 12,604.8 6.5% 6,110.8 3.1% 35.1%  32.2% -0.1 pp -2.5 pp 193,873.6 11,784.6 6,058.6
30 Tem GARAN Garanti Bankasi 28,325.8 22,913.3 23,403.3
30 Tem TSKB  T.SK.B. 3,380.5 3,232.6 3,279.0
29 Tem AKBNK  Akbank 11,124.8 11,047.7 11,047.7
29 Tem ATLAS Atlas Y.O. 754.0 47.5 6.3% 32.7 4.3% -26.9% -42.1% -1.7 pp 0.5 pp
29 Tem AYGAZ Aygaz 19,966.6 609.6 3.1% 963.1 4.8% -16.2% ad. 2.8 pp 3.4 pp 19,579.2 548.1 608.7
29 Tem GARFA Garanti Faktoring 552.7
29 Tem ISFIN is Finansal Kiralama 966.9
29 Tem KSTUR Kustur Kusadasi Turizm 0.0 0.0 a.d. a.d. ad. ad. a.d. a.d.
29 Tem MAALT Marmaris Altinyunus 111 3.8 34.6% 30.3 273.1% 2.0% -27.3% -139pp 1,020.6 pp
29 Tem MTRYO Metro Yatirim Ortakhigi 750.9 56.2 7.5% 33.6 4.5% -25.6% -32.5% -0.8 pp 0.5 pp
29 Tem OTKAR Otokar 11,400.5 1,441.0 12.6% 412.0 3.6% 10.2% ad. 13.0 pp 15.6 pp 11,479.0 582.0 42.0
29 Tem QNBTR Qnb Bank 10,734.3
29 Tem RAYSG Ray Sigorta 1,309.8
29 Tem SODSN Sodag Sodyum 0.0 0.0 a.d. a.d. a.d. a.d. ad. ad.
29 Tem TAVHL Tav Havalimanlari 19,538.9 6,251.4 32.0% -191.6 -1.0% 1.1% 5.5% 1.3 pp -18.5 pp 20,192.5 6,091.4 840.4
29 Tem TSGYO T.SK.B.G.M.Y.O. 46.6 8.2 17.5% 33.6 72.0% 5.7% 7.9% 0.4 pp ad.
29 Tem TUPRS Tiipras 183,163.6 13,889.3 7.6% 8,883.8 4.9% -28.9% -15.9% 1.2 pp 2.2 pp 176,225.0 13,267.0 6,742.0
29 Tem TTRAK Tiirk Traktor 12,489.4 1,232.4 9.9% 338.5 2.7% -41.0% -66.0% -7.2pp -9.7 pp 12,235.7 1,106.6  304.9
28 Tem MPARK Mip Saghk Hizmetleri 11,870.8 2,896.8 24.4% 1,044.5 8.8% 141% 13.1% -0.2 pp -4.8 pp 11,4955 2,8085 958.0
28 Tem QNBFK Qnb Finansal Kiralama 4775
28 Tem TOASO Tofag Otomobil Fab. 69,440.3  2,419.7 3.5% 1,751.1 2.5% 116.4% -30.8% -7.4 pp -2.9 pp 65,679.9 2,451.3 1,043.5
25 Tem ARCLK  Argelik 121,363.6 7,075.1 5.8% -2,336.0 -1.9% -11.5%  12.2% 1.2pp -16.7 pp 122,168.0 6,967.9 -1,509.6
24 Tem KLNMA Tirkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi 2,260.5
22 Tem KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 412.1 44.6 10.8% 0.3 0.1% -11.0%  14.0% 2.4 pp -19.8 pp
22 Tem SANFM Sanifoam Endustr 264.3 106.0 40.1% 30.2 11.4% 11.2% a.d. 36.7 pp -1.3 pp
15 Tem METRO Metro Holding 0.0 -4.8 a.d. 98.1 a.d. ad. ad. a.d. a.d.
16 Tem MACKO Mackolik internet Hizmetleri 237.0 134.9 56.9% 88.5 37.3% 125% 16.2% 1.8 pp 3.0 pp
20 Tem VANGD Vanet Gida 47.1 -1.9 -4.1% -1.3 -2.7% -48.6% ad. -4.3 pp -20.6 pp
21 Tem DZGYO Deniz G.M.Y.O. 13.5 -3.9 -28.9% 19.5 145.1% | -84.8% a.d. -47.6 pp 143.8 pp
21 Tem PATEK Pasifik Teknoloji 558.6 -179.4 -32.1% 340.7 61.0% 41.7% ad. -27.1pp 75.9 pp
21 Tem TURSG Turkiye Sigorta 4,811.3 4,302.0 4,302.0

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey
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Gunluk Bilten
Yatinm 31 Temmuz 2025

@72 YapiKredi

Haftalik Veri Akisi

Temmuz Pazartesi 29 Temmuz Sali 30 Temmuz Carsamba 31 Temmuz Persembe 1 Agustos Cuma

TCMB Bagkani Fatih Karahan

Kayseri'de is dunyasi ve sivil toplum dEpRiva ek ez el em

kararini agiklayacak (degisiklik

Exxon ve Chevron bilangolarini

17:00 ABD - JOLTS Istihdam Kanada Merkez Bankasi faiz kararini

kuruluglarinin temsilcileriyle bir araya aclklayacak (degisiklik beklenmiyor) [ yayimlayacak
gelecek
Microsoft ve Meta bilango Apple, Samsung ve Amazon'un 10:00 Turkiye imalat PMI verileri
aciklayacak bilango agiklamasi bekleniyor aciklanacak
15:15 ABD - ADP Ozel Sektor 12:00 Istanbul Ticaret Odas! Istanbul
Istihdam (beklenti: 80.000 dnceki: - 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi tliketici fiyat endeksi temmuz
33.000) verilerini yayimlayacak
15:30 ABD - 2C GSYIH (beklenti: 14:00 TCMB PPK 0Ozeti 15:30 ABD - Tarim Digi Istihdam
%2.5 dnceki: %-0.5) yayinlanacak (beklenti: 101.000 dnceki: 147.000)

21:00 Fed FOMC Toplantisi
(beklenti: %4.25-%4.50 dnceki:
%4.25-%4.50)

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi
bono ve hisse stoku (25 Temmuz) (beklenti: 49.5 dnceki: 49)

21:30 Fed Bagkani Powell basin 15:00 Almanya temmuz tuiketici
toplantisi enflasyonu verileri agiklanacak

15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:
%2.7 6nceki: %2.7)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasg!
Basvurulari

17:00 Hazine ve Maliye Bakanligi
Adustos-Ekim i¢ borglanma
programini yayimlamasi bekleniyor.
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

i Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
) (©)] (©)] Verimi % (4) 1) ) (©)] (©)] Verimi % (4)

07.25 10.25
BIGCH 31.07.2025 45.47 0.73 0.62 1.61 LIDER 13.10.2025 228.10 0.14 0.12 0.06
SANFM 31.07.2025 21.55 0.05 0.04 0.23 EBEBK 15.10.2025 47.74 0.50 0.43 1.05
08.25 ALKLC 22.10.2025 56.60 0.01 0.01 0.02
ENERY 11.08.2025 8.45 0.01 0.01 0.12 MSGYO 22.10.2025 4.66 0.15 0.15 3.22
SUWEN 12.08.2025 10.29 0.31 0.27 3.01 AVPGY 27.10.2025 65.55 1.94 1.94 2.96
TBORG 12.08.2025 169.20 7.99 6.79 472 MEDTR 27.10.2025 35.14 0.08 0.07 0.24
LIDER 13.08.2025 228.10 0.14 0.12 0.06 OSMEN 27.10.2025 9.63 0.06 0.05 0.62
DURKN 14.08.2025 15.30 0.03 0.03 0.20 DESA 30.10.2025 11.16 0.08 0.07 0.72
EFORC 15.08.2025 139.40 0.14 0.12 0.10 OYAKC 30.10.2025 23.44 1.00 0.85 4.27
ISSEN 15.08.2025 8.03 0.09 0.08 1.12 SANFM 31.10.2025 21.55 0.05 0.04 0.23

ASTOR 18.08.2025 104.40 151 1.29 1.45 11.25
AYEN 21.08.2025 26.32 0.25 0.21 0.95 DURKN 14.11.2025 15.30 0.03 0.03 0.20
MTRKS 27.08.2025 25.06 0.12 0.11 0.48 EGPRO 20.11.2025 20.44 0.50 0.43 245
TURSG 28.08.2025 9.62 0.20 0.17 2.08 OFSYM 25.11.2025 55.50 0.42 0.36 0.76
09.25 ASELS 25.11.2025 180.30 0.23 0.20 0.13
THYAO 2.09.2025 287.25 3.44 2.93 1.20 DESA 27.11.2025 11.16 0.08 0.07 0.72

PNLSN 3.09.2025 38.82 0.18 0.15 0.46 12.25
BIMAS 17.09.2025 520.00 4.00 3.40 0.77 ATLAS 8.12.2025 5.50 0.03 0.03 0.55
ALKLC 22.09.2025 56.60 0.01 0.01 0.02 MTRYO 8.12.2025 7.60 0.05 0.05 0.66
AYEN 22.09.2025 26.32 0.25 0.21 0.95 LIDER 11.12.2025 228.10 0.14 0.12 0.06
ESCAR 22.09.2025 46.30 0.12 0.10 0.26 EBEBK 15.12.2025 47.74 0.50 0.43 1.05
MACKO 24.09.2025 36.28 0.55 0.47 152 BIMAS 17.12.2025 520.00 5.00 4.25 0.96
DESA 25.09.2025 11.16 0.07 0.06 0.63 ALKLC 22.12.2025 56.60 0.01 0.01 0.02
ADEL 26.09.2025 30.80 0.58 0.49 1.88 OBAMS 22.12.2025 49.12 0.21 0.18 0.43
ALFAS 30.09.2025 46.42 0.16 0.14 0.34 KTSKR 26.12.2025 66.65 6.52 5.54 9.78
DOHOL 30.09.2025 15.99 0.31 0.26 1.94 TCELL 26.12.2025 93.55 1.82 1.55 1.95
GLYHO 30.09.2025 8.91 0.06 0.05 0.72 GWIND 31.12.2025 25.00 0.32 0.27 1.28
LKMNH 30.09.2025 17.35 0.21 0.18 121 MEDTR 31.12.2025 35.14 0.08 0.07 0.24
OFSYM 30.09.2025 55.50 0.42 0.36 0.76 PSDTC 31.12.2025 127.60 171 1.46 1.34
TUPRS 30.09.2025 165.00 7.42 6.31 4.50 TKFEN 31.12.2025 107.70 0.33 0.28 0.31
ZRGYO 30.09.2025 24.14 0.06 0.06 0.25 VSNMD 31.12.2025 778.00 0.39 0.33 0.05

Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ARASE 51.10 2.20 1.87 4.31
AZTEK 41.94 1.36 1.15 3.24
BRYAT 2,003.00 58.57 49.78 2.92
BVSAN 96.30 0.48 0.41 0.50
FLAP 9.42 0.07 0.06 0.74
GENIL 183.90 0.40 0.34 0.22
GOLTS 349.00 5.00 4.25 1.43
GUNDG 66.65 0.05 0.04 0.08
ISBIR 111.00 1.00 0.85 0.90
PLTUR 25.90 0.38 0.32 1.47
PSGYO 253 0.01 0.01 0.40
SUNTK 41.50 1.09 0.93 2.63
TEZOL 15.56 0.10 0.09 0.64
@)

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100'in (izerine gikmasi mimkindir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arasgtirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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