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KAYSERI SEKER

2024/12 Finansal Sonugclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuclari 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin;

2024 yilinda net satislari bir dnceki yila gore %18,65 artisla 29.902 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yiinda FAVOK’U bir dnceki yila gére %96,99 artisla 1.882 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. 2024 yilinda FAVOK marir bir &nceki yila gére 250
baz puan artisla %6,3 olmustur.

2023 yilinda 273 milyon TL net kar agiklayan sirket, 2024 yilinda 883 milyon TL
net zarar agiklamistir.

Sonug: Aciklanan finansal sonuglar, Sirketin mali yil sonu olan Nisan ayi sonu
itibariyla gecerlidir. Ayrica, Sirketin ceyreksel performanslari, marjlar ve serbest
nakit yaratimi agisindan glicli mevsimsellige maruz kalmaktadir. Sirketin Gretim
slireci Eylll ortasindan Ocak ayina kadar surerken, Grtin satislar agirlikli olarak
son geyrekte (Subat-Nisan) gerceklesmektedir. Sonug olarak, gortisimiize gore,
hafif olumlu yiiksek hacimler, fiyatlar ve dolayisiyla marjlar sayesinde, Sirket
giiclii bir 4C24 dénemi gecirmistir. 2024 yilinda, satis gelirleri %18,6, FAVOK
%97 (2023'teki diislik baz nedeniyle) artig gostermis ve sirket finansal giderler
nedeniyle net zarar agiklanmistir. 4C24’te net kar, daha olumlu faaliyet
performansi yani sira gayrimenkul yeniden degerlemesinden elde edilen 975
milyon TL'lik kazang sayesinde giiclu bir performans gostermistir. Sirket, yili 8,4
milyar TL net borg pozisyonu ve gecen yilki 14x'e kiyasla 4,4x Net Borg/FAVOK
orani ile kapatmistir. Ayrica, 6zkaynaklarin yillik bazda %1 azaldigina da dikkat
cekmek fayda gériiyoruz. Hisse son 12 aylik verilere gére 12,3x FD/FAVOK
carpaniile islem gérmektedir ve hisse BIST-100 Endeksi’ne kiyasla 1 yillik bazda
%20 daha dislk performans gostermistir. Finansal sonuglarin hisse lzerindeki
etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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ONERI YOK

Hisse Bilgileri

Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu KAYSE.TI / KAYSE.IS
Fiyat (TL/hisse) 20,92
Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri (%) Oneri Yok
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 16,60-26,60
Piyasa Degeri (milyon TL) 14.770
Firma Degeri (milyon TL) 23.138
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 3.692
OGdenmis Sermaye (milyon TL) 706
Dolasimdaki Paylar %25
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)

En Son %8,67

3 Ay Once %8,17
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama islem Miktari (000) 4.859 3.620 3.761 2.978
Ortalama islem Hacmi (000TL) 99.977 72.104 73.604 61.514
Fiyat Araligi (TL/hisse) 19,86-21,18 18,24-21,18 17,17-21,18 16,60-26,60
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %15 %22 %16 -%21
BiST-100'e Gére Rolatif Getiri %8 %3 %8 -%21
Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payi (%)
S._'S.Kgyseri Pancar Ekicileri Kooperatifi 49,80
TURKIYE VARLIK FONU 9,41
Diger 40,79
sirket Ozeti

Sirket'in ana faaliyeti; kristal, toz ve kiip seker iiretimi ve ticareti, seker sanayinin yan iiriinii
olan yas kiispe, kuru kiispe, melas, melasli kuru kiispe, kirec tasi, elektrik iiretimi ile tohum ve
giibre ticaretidir. Sirket ayrica bagli ortakliklar vasitasiyla; hayvancilik, akaryakit iiriinleri
ticareti, nakliyecilik, dokuma cuval imalati ve ticareti ile lisansli depoculuk faaliyeti, bakli
ve seker ticareti yapmaktadir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirm
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*01/08/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla hazirlanmistir.

KAYSE

TL mn 2023/12  2024/12 A 4G23 1C24 2¢24 3¢24 4c24 A (y/y) A (c/c)

Net Satislar 25.202 29.902 18,65% 13.841 5.398 4.390 1112 19.002 37,28% 1609,42%

Briit Kar 1.494 2.287 53,04% 1.272 166 -705 501 2.325 82,80% 364,48%

Faaliyet Kan 323 1.049  224,59% 977 -115 -1.071 200 2.035 108,23% 916,30%

FAVOK 955 1.882 96,99% 1.151 100 -859 399 2.242 94,87% 462,59%

Net Parasal Kayip / Kazang 2.966 683 -76,98% 2551 -66 409 -127 468 -81,65% =

Net Kar 273 -883 - 4914 -1.268 -1.184 -626 2194  -55,34% -

Briit Kar Marji 5,9% 7,6% 172 bps 9,2% 3,1% -16,1% 45,0% 12,2% 305 bps -3279 bps

Faaliyet Marji 1,3% 3,5% 223 bps 7,1% -2,1% -24,4% 18,0% 10,7% 365 bps -730 bps

FAVOK Mariji 3,8% 6,3% 250 bps 8,3% 1,9% -19,6% 35,9% 11,8% 349 bps  -2405 bps

Net Kar Marji 1,1% -3,0% - 35,5% -23,5% -27,0% -56,3% 11,5% -2395 bps 6782 bps

Net Borg 13.332 8369 -37,22%  13.332 5.189 2.591 6.347 8.369 -37,22% 31,86% H H
Net Déviz Pozisyonu 408 -4.175 - 408 63 -36 -960 -4.175 - 334,94% Ara§t| rma Birimi
Net Borg/ FAVOK 14,0 4,4  -6813% 14,0 4,8 10,6 8,0 4,4 -68,13% -44,63% X .

Kaynak : Gedik Yatim Arastirma, Rasyonet arastirm a@ged ik.com
Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2024) a.d.: anlaml degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

+90 216 453 00 00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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