Uluslararasi Piyasalar Blilteni (03.07.2025)

ABD PiYASALARI:

ABD endeks vadeli kontratlari, buguin aciklanacak tarim disi istihdam
verisi dncesinde sinirh degdisim gosteriyor. S&P 500, Carsamba gunu
ABD-Vietnam ticaret anlasmasinin agiklanmasinin ardindan rekor
seviyeden kapanirken, bugUnku vadeli kontratlar %0.1 artida. Yatirim-
cilar, Trump’in ticaret savasinin ABD ekonomisinde olusturdugu bas-
kinin sinyallerini veren veriler sonrasinda yeni istihdam verilerini bek-
liyor.

ADP verilerine gore 6zel sektdrde istihdam, iki yildan uzun bir sUrenin
ardindan ilk kez dusus gosterdi. Bu zayif verinin ardindan yatirmcilar,
Fed'in yil icinde en az iki faiz indirimi yapacagdi beklentisini artirdi; ilk
indirimin EylUl'de gelmesi bekleniyor.

Trump'in Vietnam ile agikladidi ticaret anlasmasina goére, ABD malla-
rina uygulanan tum vergiler kaldirilirken, Vietnam'dan yapilan ithala-
ta %20, transshipment olarak degerlendirilen UrUnlere ise %40 gum-
ruk vergisi getirilecek. Anlasma bazi ihracatgl hisselerini (Nike Inc.
gibi) desteklerken, Cin'in olasi misilleme riskleri de gundeme geldi.

AVRUPA PIYASALARI: Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %0.2 artida.
ingiltere’de Hazine Bakani Rachel Reeves'in gérevde kalacadi acikla-
narak tahvil piyasasinda yasanan oynakligin 6nU alinmaya calisildi.
Ancak isci Partisi'nin 6.8 milyar dolarlik sosyal yardim kesintisini iptal
ettirmesi, butcge acigiyla ilgili endiseleri artirmaya devam ediyor.

ASYA PIYASALARI: Asya hisseleri ABD tarim disi istihdam verisi
oncesinde temkinli iyimserlikle hafif yUkseldi.

EMTIALAR: Klresel emtia fiyatlari, piyasalarin ABD'den gelecek
kritik istihdam verileri dncesinde temkinli bir durus sergilemesiyle
geriledi.

e  WTI ham petrol, %0.7 dususle varil basina 66.99 USD sevi-
yesine ¢ekildi. Fiyatlardaki gerilemede, yatirnmcilarin talep goéru-
nUmune dair artan belirsizlikleri ve Trump ydénetiminin ticaret ve
goécmenlik politikalarinin kiresel buyUme Uzerindeki potansiyel
etkilerini fiyatlamasi etkili oldu. Ayrica ABD ile Asya ulkeleri ara-
sindaki yeni ticaret duzenlemeleri, tedarik zinciri Uzerindeki etki-
ler agisindan yakindan takip ediliyor. Petrol piyasasinda kisa va-
deli yon, hem Cin'den gelecek yeni talep sinyalleri hem de ABD
stok verilerine bagli olarak sekillenebilir.

e Spot altin, yatirimcilarin ABD'den gelecek tarim disi istih-
dam verisi 6ncesinde risk istahinda gecici bir artis gdstermesiyle
birlikte %0.2 deger kaybederek 3,350.42 USD/ons seviyesine indi.
Bu, altinin son dort islem gununde kaydettigi yukselis serisinin
ardindan goérulen ilk geri ¢gekilme oldu. Tahvil faizlerinde sinirli da
olsa yasanan yukselis ve gUglU dolar temasi da degerli metaller
Uzerinde baski yaratmayi surddruyor. Ancak ekonomik yavasla-
ma beklentileri ve faiz indirimi ihtimallerinin artmasi, orta vadede
altin i¢in destekleyici olabilir.
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