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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,66 artisla 59.522 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %213,81 artisla 165.695 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %22,65 artisla 26.641 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %25,75
artisla 69.574 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 438 baz puan artisla %44,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 399 baz
puan artisla %42,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %157,62 artisla 10242,66 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %69,38
artisla 21.333 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Beklentilerin tzerindeki sonuglar, beklenenden giicli abone kazanimi ile desteklenen daha
yiiksek operasyonel karlilik ve daha disiik finansman giderlerinden kaynaklandi; bu
unsurlar, parasal kazanclardaki zayiflik ve daha yiiksek vergi giderlerini ceyreklik bazda
telafi etti. Sabit internette ARPU artisi glicliydi (+%13 yillik, +%15 ceyreklik), mobil ARPU
ise rekabet kosullarinda hafif bir konsolidasyon gosterdi (+%2 yillik, -%2 ¢eyreklik).
3C25’te ~2.27mn net mobil abone artisi ve sabit internette 14 bin net ekleme
kaydedilmesi sebebiyle, taban genislemesinin devam ettigini ve 6niimiizdeki yillarda tst
paketlere gecis yoluyla ARPU tarafinda ek deger yaratilabilecegini diisiinliyoruz. Yakin
donemdeki relatif zayif performansin ardindan mevcut seviyeleri saglikli bir konsolidasyon
sonrasli yeniden alim firsati olarak degerlendiriyoruz ve orta-uzun vadede yapisal bliyiime
dinamiklerinin glicli kaldigini diistintiyoruz. Net borg ceyreklik olarak ~TL57bn seviyesinde
yatay kaldi; yénetimin diizeltilmis tanimina gére Net Borg/FAVOK 0.61x’e geriledi (2C25:
0.68x). Yonetim, 2025 FAVOK marji beklentisini 50bp yiikselterek %41.5 olarak
giincelledi. Sonuglari pozitif olarak degerlendiriyoruz.(POZITiF)

2024/09 2025/09 A

3G24

Net Satislar 145.591 165.695 %13,8 53.788 57.167 51.962 54.211 59.522 %10,7 %9,8
Briit Kar 54992 70.627 %28,4 22329 19.572 21.138 22.823 26.665 %19,4 %16,8
Faaliyet Kari 21.479 36.741 %71,1 10.566 7.389  9.217 11.808 15.716 %48,7 %33,1
FAVOK 55.328 69.574 %25,7 21.721 18.720 20.247 22.686 26.641 %22,7 %17,4
Net Parasal Pozisyon  24.807 14.725 -%40,6 5260 4.542 6.752 4.045 3.928 -%25,3 -%2,9
Net Kar 12.595 21.333 %69,4 3.976 -1.988 5.851 5.239 10.243 %157,6 %95,5
Briit Kar Marji %37,8 %42,6 485bp  %41,5 %34,2 %40,7 %42,1 %44,8 329bp 270bp
Faaliyet Marji %14,8 %22,2 742bp  %19,6 %12,9 %17,7 %21,8 %26,4 676bp 462bp
FAVOK Marji %38,0 %42,0 399%bp %40,4 %32,7 %39,0 %41,8 %44,8 438bp 291bp
Net Kar Marji %8,7  %12,9 422bp %7,4 -%3,5 %113 %9,7  %17,2 982bp  754bp
Net Borg 71.794 57.334 -%20,1 71.794 65.843 64.109 60.931 57.334 -%20,1 -%59
Net Déviz Pozisyonu  -66.852 -75.023 %12,2 -66.852  1.099 -70.191 -71.403 -75.023 %12,2 %5,1
Net Borg/FAVOK 1,0 0,6 -%35,8 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6 -%358 -%11,1

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TTKOM:TI/TTKOM:IS
Fiyat (TL/hisse) 50,00
Hedef Fiyat 75
Potansiyel Getiri %50,00
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 43,14-62,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 175.000
Firma Degeri(milyon TL) 232.334
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.750
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %43,95
%34,38

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 22.151 21.812 23.834 22.190
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.129.554 1.110.767 1.275.969 1.143.324
Fiyat Araligi(TL/hisse) 50,0-52,5 48,1-52,8 48,1-61,4 43,5-62,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -2 -10 -6

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -3 -10 -22 -13
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE VARLIK FONU 61,68
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 25
Diger 13,32

Sirket Faaliyet Alani

Metin, telekomiinikasyon hizmetleri saglamak, altyapr kurmak, projeler yiriitmek, igerik
dagitimi yapmak ve egitim hizmetleri sunmak gibi kapsamli faaliyetleri diizenlemektedir.
Ayrica, mali islemler, borglanma, gayrimenkul alimlari, sirket kurulumu ve yonetimi ile
sosyal sorumluluk projelerine yénelik bagis yapma gibi konular igerir. Yasal
diizenlemelere uyulmasi ve gerekli izinlerin alinmasi 6n plandadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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