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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %3,20 azaligla 277.887 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %1,56 artisla 846.837 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %56,89 artisla 19.379 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %7,90
azalisla 62.089 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 267 baz puan artisla %7,0
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 75 baz
puan azalisla %7,3 olmustur.

Gegen yilin 3. ceyreginde 3.754 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
679 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net zarari %94,68 azalisla 789 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sabanci Holding 3C25'te glicli bir toparlanma sergileyerek 3C24’teki 3.8 milyar TL zarara
karsilik 679 milyon TL net kar agikladi. Bilangonun saglikli oldugunu diistiniiyoruz; banka
disi Net Borg/FAVOK 1.7x ve holding diizeyinde 12 milyar TL net nakit bulunuyor. Sirket
paylari 2024’te BIST100’e gore ~%25 daha iyi performans gésterdi; ancak yilbasindan bu
yana ~%22 negatif ayristi. Mevcut fiyatlama, 10 yillik ortalama (~%40) ile
karsilastirildiginda ~%53 NAD iskontosuna isaret ediyor. Alti ceyrek Ust liste zarar sonrasi,
3C sonuglarini (2C de goreceli iyiydi) operasyonel toparlanmanin ilk isaretleri olarak
olumlu degerlendiriyoruz. Enerji, Malzeme Teknolojileri ve Finansal Hizmetler kara ana
katkiyi sagladi; Bankacilik ve Dijital segmentler zayif kaldi. Bankacilik 574 milyon TL net
zarar acikladi; swap diizeltilmis NIiM ceyreklik 65bp artisla %2.1 oldu ve {icret gelirleri
glicli seyrini korudu. Enerji segmenti 1.64 milyar TL net kar yazdi; Giretimde disUk fiyat
baskisi slirse de dagitim tarafindaki verimlilik ve diizenlenmis varlik tabanindaki biiyiime
destekleyici oldu. Malzeme Teknolojileri 1.01 milyar TL net kar agikladi; marjlar yillik
bazda yliksek baz nedeniyle zayif, ancak ceyreksel toparlanma gorildi. Dijital segmentte
finansal giderler nedeniyle negatif seyir stird; bliylime potansiyelli bir alan olmasi
nedeniyle bu durumu normal karsiliyoruz. Sonug olarak, konsolide net kérin yeniden pozitif
bélgeye donmesini, toparlanmanin istikrar kazanmaya basladigina isaret olarak
yorumluyoruz. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A

3G24

Net Satislar 833.809 846.837  %1,6 287.085 303.820 285.604 283.346 277.887 %32 -%1,9
Briit Kar 183.552 176.301 -%4,0 49.622 52.657 62.311 57.019 56972 %14,8 -%0,1
Faaliyet Kari 48777 42.057 -%13,8 6.036 8147 17.658 11.640 12.759 %1114  %9,6
FAVOK 67.416 62.089 -%7,9 12352 14.664 24381 18.328 19.379 %569  %5,7
Net Parasal Pozisyon -65.547 -37.812 -%42,3 -12.001 -14.886 -16.452 -10.300 -11.060 -%7,8 %74
Net Kar -14.834  -789 -%94,7 -3.754 -4576 -3.350 1.883 679 - -%63,9
Briit Kar Marji %22,0 %208 -119bp %173 %17,3 %21,8 %201 %20,5 322bp  38bp
Faaliyet Marji %58 %50 -88bp %21 %27  %6,2 %41 %46 249bp  48bp
FAVOK Marjt %81 %7,3 -75bp %43 %48 %85 %65 %70 267bp  5lbp
Net Kar Marj %18  -%0,1 - %13 %15 %12 %07 %02 155bp -42bp
Net Borc 2.43%.471 2.5012? %2.9 2.43%31 2.5852.2 2.4125.2 2.4523.2 2.5012? %25 %20
Net Doviz Pozisyonu 117 641 242118 %1953 117,941 122.036 123.933 174.001 242118 ©10%3 %391
Net Borc/FAVOK 207 326 %578 207 31,5 324 352 32,6 %57,8 %73

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu SAHOL:TI/SAHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 80,60
Hedef Fiyat 161,23
Potansiyel Getiri %2100,04
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 71,70-105,98
Piyasa Degeri(milyon TL) 169.290
Firma Degeri(milyon TL) 2.671.111
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 86.338
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %38,19
%42,16

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 30.434 34.647 28.962 26.181
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.476.134 2.779.201 2.524.505 2.275.008
Fiyat Araligi(TL/hisse) 79,4-82,4 75,6-84,4 75,6-99,0 72,2-104,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -1 -15 10

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -16 -8 -19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 65,4
SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 13,9
Serra SABANCI 7,02
CiGDEM SABANCI BiLEN 6,84
SUZAN SABANCI SABANCI 6,84

Sirket Faaliyet Alani

MALT KURULUSLAR / HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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