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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %7,65 artigla 106.883 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %7,22 artisla 294.848 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %24,21 artisla 9.412 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %41,27
artisla 18.984 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 117 baz puan artisla %8,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 155 baz
puan artisla %6,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %6,15 azalisla 3949,11 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %23,72
azalisla 5.369 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket 3¢25’te 9.412 mn TL FAVOK (kons: 7.727 mn TL) ve 3.949 mn TL (kons: 1.938 mn
TL) net kar agiklamistir. Gelir, FAVOK ve net gelir tahminlerimiz sirasiyla 106.236 mn TL,
7.224 mn TL ve 1.102 mn TL’dir. 3G25’te sirket yillik bazda %7,65 (ceyreklik: +%8,4)
artisla 106.883 milyon TL satis geliri elde etmistir. FAVOK marij, briit kar marjinin
iyilesmesi ve satislara oranla operasyonel giderler/satislar rasyosunun diismesiyle %8,8'e
(yilik: +217bp, ceyreklik: +336bp) yiikselmistir. Net kar, yillik bazda %6 duslsle 3.949
milyon TL olarak gerceklesmistir (2C25: +302 mn TL). Bu ¢ceyrekte 636 milyon TL
ertelenmis vergi gideri de kaydedilmistir. Glicli nakit akisl, tiim net borg pozisyonunu
ortadan kaldirmis ve Sirket 159 milyon TL net nakit agiklamistir. Net finansal nakit, bir
onceki ceyrekteki 22 milyar TL'den 31 milyar TL'ye yiikselmistir. Nakit dongiisu, diistik
stok devir hizi sayesinde ¢eyreklik bazda 2 giin, yillik bazda 13 giin iyilesmistir. Sirketin
2025 yili beklentileri; %8-10 arasi satis geliri bilylimesi (Gedik: %2), yaklasik %6 FAVOK
marjl (Gedik: %4,9) seklinde olup, 250 adet yeni magaza agma hedefi bulunmaktadir.
Sonuglar olumlu olup, 2025 yili boyunca hisseyi begenmeye devam ediyoruz. Hisse, 2025
tahminlerimize gére 5,1x FD/FAVOK ve 7,4x F/K ile islem goriirken, 2026 tahminlerimize
gore 3,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirket ayrica, bu ayin 14'inde 6denecek
3,05/hisse (verim %1'den az) temettii agiklamigtir, (POZITiF)

2024/09 2025/09 A 3G24

A (yly)

Net Satislar 274.985 294.848 %7,2 99.287 93.501 89.387 98.577 106.883 %7,7 %8,4
Briit Kar 62.284 72.047 %15,7 24.245 23.013 21.672 23.518 26.856 %10,8 %14,2
Faaliyet Kari 4.605 7.657 %66,3 4.561  2.693 608 1.687 5363 %17,6 %217,9
FAVOK 13.438 18.984 %41,3 7.577 6.375 4.201 5.371 9.412 %24,2 %75,3
Net Parasal Pozisyon  19.394 17.139 -%11,6 5.463 4.241 6.718 4.897 5.524 %1,1  %12,8
Net Kar 7.039  5.369 -%23,7 4.208 913  1.118 302 3949 -%6,1 1207?
Briit Kar Marji %22,7  %24,4 179%p %24,4  %24,6 %242 %23,9 %251 71bp  127bp
Faaliyet Marji %1,7 %2,6 92bp %4,6 %2,9 %0,7 %1,7 %5,0 42bp  331bp
FAVOK Marji %4,9 %6,4  155bp %7,6 %6,8 %4,7 %5,4 %8,8 117bp  336bp
Net Kar Marji %2,6 %1,8  -74bp %4,2 %1,0 %1,3 %0,3 %3,7 -54bp  339bp
Net Borg -5.888 -159 -%97,3 -5.888 -1.819 6.725 5.778 -159 -%97,3 -
Net Doviz Pozisyonu 1.521 326 -%78,6 1.521 840 813 914 326 -%78,6 -%64,3
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,0 -%98,6 -0,4 -0,1 0,3 0,2 -0,0 -%98,6 a.d.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu MGROS:TI/MGROS:IS
Fiyat (TL/hisse) 470,25
Hedef Fiyat 799
Potansiyel Getiri %69,91
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 415,50-591,72
Piyasa Degeri(milyon TL) 85.141
Firma Degeri(milyon TL) 84.982
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 43.422
Odenmis Sermaye(milyon TL) 181
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %22,79
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %31,35
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 2.158 2.055 2.428 2.024
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 989.952 929.227 1.125.841 999.492
453,5- 428,3- 422,0- 422,0-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -2 -13 -22 -12
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)
50,82
49,18

Diger
MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI

Sirket Faaliyet Alani

Gida ve ihtiyag sektoriinde faaliyet gosteren Migros Ticaret A.S. her tiirli gida ve tiiketim
mallarinin perakende ve perakende tiiketimine yonelik toptan satisini yapmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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