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TURK ALTIN ISLETMELERI

3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %125,65 artisla 5.589 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %32,01 artisla 13.357 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %187,16 artisla 2.139 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %31,20
artisla 3.739 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 820 baz puan artisla %38,3
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 17 baz
puan azalisla %28,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %167,32 artisla 2763,67 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %562,77
artisla 4.566 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

TMS-29 rakamlarina gore, 3C25'te net satislar yillik bazda %126 artisla 5,6 milyar TL'ye
yukselmistir (Gedik: 4,1 milyar TL; kons: 4,5 milyar TL). Bu artis, altin fiyatlarinin yillik
bazda %40 artmasi ve satis hacminin %76 artisla 38.644 ons’a ylikselmesiyle
desteklenmistir (Gedik: 30 bin ons). Altin tretimi yillik bazda %54 artisla 36.934 onsa
ulasmistir. Hesaplamalarimiza goére, nakit maliyetleri yillik bazda %9 artisla 2.229 ABD
dolari/ons seviyesine yiikselmis ve ceyreklik bazda %4 iyilesme kaydetmistir. FAVOK mariji
yillik bazda 820bp artisla %38'e yiikselmis ve FAVOK 2,1 milyar TL (Gedik: 1,4 milyar TL;
kons: 1,5 milyar TL) olmustur. 2.764 milyon TL'lik gliclii net kar, temel olarak giicli
operasyonel performans ve vergi gelirlerinden kaynaklanmistir. Net nakit, 3C25 itibariyla
ceyreklik bazda %15 artisla 18,5 milyar TL'ye ylikselmistir. Hisse, yil bagindan bu yana
BIST-100 Endeksi’ni %18 oraninda geride birakmig ve 2026 yili beklentilerine gére 5,0x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Giiglii operasyonel performans ve saglam finansal
sonuglar goz niine alindiginda, piyasanin pozitif tepki verecegini dngdrilyoruz. (POZiTiF)

2024/09 2025/09

Net Satislar 10.118 13.357 %32,0  2.477 839 4.810 2958 5.589 %1256 %88,9
Briit Kar 3.626  5.486 %51,3 1.183 120 1371 1484  2.631 %122,4 %77,4
Faaliyet Kari 1.473  3.040 %106,3 556 -690 541 629  1.869 %236,0 %1973
FAVOK 2.850 3.739  %31,2 745 -495 741 859 2139 %187,2 %149,1
Net Parasal Pozisyon ~ -5.635 -2.608 -%53,7 -1.362 -192 -573 -881 -1.154 -%15,2 %311
Net Kar 689 4566 %562,8 1.034 69 577  1.225 2.764 %167,3 %125,6
Briit Kar Marji %35,8 %41,1 524bp %47,8 %14,3 %28,5 %50,2 %47,1 -69bp -307bp
Faaliyet Marji %14,6  %22,8 820bp %22,5 -%82,2 %11,3 %21,3 %33,5 1.099bp 1.219bp
FAVOK Marji %28,2 %280 -17bp %30,1 -%58,9 %154 %29,0 %38,3 820bp 924bp
Net Kar Marji %6,8  %34,2 2.737bp %417 %8,2  %12,0 %41,4 %49,5 771bp 804bp
Net Borg -15.458 -18.476 %19,5 -15.458 -14.299 -15.885 -16.012 -18.476 %19,5 %15,4
Net Déviz Pozisyonu -354 -146  -%58,6 -354 -400 -429 -379 -146  -%58,6 -%61,3
Net Borg/FAVOK -3,2 -5,7 %80,3 -3,2 -6,1 -8,6 -8,7 -5,7 %80,3 -%34,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu KOZAL:TI/KOZAL:IS
Fiyat (TL/hisse) 28,18
Hedef Fiyat 34
Potansiyel Getiri %20,65
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 19,35-30,08
Piyasa Degeri(milyon TL) 90.246
Firma Degeri(milyon TL) 71.770
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 26.171
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %21,14
%21,84

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 99.977 88.104 81.536 73.587
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.807.655 2.311.717 2.054.265 1.803.110
Fiyat Araligi(TL/hisse) 26,9-28,5 23,6-28,5 22,1-28,5 19,6-29,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 14 20 12

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 15 25 3 25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ATP INSAAT VE TICARET AS 48,01
Diger 30
KOZA-IPEK HOLDING A.S. 21,99

Sirket Faaliyet Alani

Maden arama, isletme ruhsatlar talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
etmek, ocaklari isletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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