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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %23,60 azaligla 21.848 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %214,97 azalisla 67.019 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 3. ceyreginde 455 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar agiklayan
sirket, bu yilin 3. ceyreginde 2.824 milyon TL FAVOK aciklamistir. 2025 yilinin ilk 9 ayinda
bir &nceki yilin ayni dénemine gore FAVOK’li %58,66 artisla 7.126 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 1.452 baz puan artisla %12,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 493 baz
puan artisla %10,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %90,68 azaligla 127,15 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 4.064 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk
9 ayinda 384 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Dogan Holding, 3C25’te yenilenebilir enerji (Galata Wind), madencilik (Giimistas) ve dijital
finansal hizmetler (Hepiyi Sigorta) segmentlerindeki giicli karlilik sayesinde goreceli glicli
bir operasyonel performans sergiledi. Buna karsin otomotiv segmenti (Dogan Trend),
dizenleyici ve rekabet kaynakli baski altinda kalmaya devam etti. Grup, TL21.8 milyar gelir
(¢/c: -%7), TL2.8 milyar FAVOK (¢/c: +%25) ve TL127mn net kar (¢/c: +%57) agiklad.
Otomotiv kaynakli ciro baskisina ragmen konsolide FAVOK marji %12.9’a yiikseldi. Dogan
Trend harig tutuldugunda gelir yillik bazda yatay kalirken FAVOK %182 artti ve marj
%15.9’a ¢ikti; bu durum portfoy yapisinin kalitesini yansitmaktadir. Net Aktif Deger ¢/¢ %2
artarak 2.66 milyar USD oldu. Solo net nakit 617mn USD seviyesinde gerceklesti (2C25:
662mn USD). Yaklasik %59 NAD iskontosunu cazip buluyoruz; stratejik ve sermaye-hafif
alanlarda biliyiime ivmesi devam ettikce yukari yonli potansiyelin korundugunu
diistiniiyoruz. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A 3G24
Net Satislar 78.821 67.019 -%15,0 28.595 27.158 21.698 23.474 21.848 -%23,6 -%6,9
Briit Kar 9.178 11.231 %22,4 2348 3938 3.357 3.820 4.055 %727 %6,1
Faaliyet Kari 673 2472 %267,4 -1.112 247 443 764  1.264 - %654
FAVOK 4492 7126 %58,7 -455 1454  2.039  2.263 2.824 - %24,8
Net Parasal Pozisyon 1.339 -4.693 - 212 399 -861 -830 -3.003 - %261,7
Net Kar 4.064 -384 - 1365 1351 -592 81 127 -%90,7 %56,8
Briit Kar Marji %11,6  %16,8 511bp %8,2  %14,5 %155 %16,3 %18,6 1.035bp  22%9bp
Faaliyet Marji %0,9 %3,7 283bp  -%3,9 %0,9 %2,0 %3,3 %5,8 968bp  253bp
FAVOK Marji %5,7  %10,6 493bp -%1,6 %5,4 %9,4 %9,6  %12,9 1.452bp  328bp
Net Kar Marji %5,2 -%0,6 - %4,8 %5,0  -%2,7 %0,3 %0,6 -419bp 24bp
Net Borg -23.381 -35.111 %50,2 -23.381 -26.738 -25.742 -31.362 -35.111 %50,2 %12,0
Net Déviz Pozisyonu 11.827 17.228 %45,7 11.827 15.452 9.945 10.058 17.228 %45,7 %713
Net Borg/FAVOK -2,5 -4,1 %659 -2,5 -4,5 -4,7 -5,9 -4,1  %65,9 -%30,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu DOHOL:TI/DOHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 17,50
Hedef Fiyat 25,29
Potansiyel Getiri %44,51
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 12,65-19,39
Piyasa Degeri(milyon TL) 45.797
Firma Degeri(milyon TL) 10.687
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.487
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %22,04
%19,14

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 22.015 25.284 20.550 22.161
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 378.367 434.723 361.086 337.835
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,1-17,5 16,5-18,3 16,3-19,3 12,7-19,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -3 5 17

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -5 3 -4 11
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 35,87
Yasgar Beglimhan Dogan Faralyali 11,58
Arzuhan Yalgindag 11,52
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48
Vuslat Sabanci 11,48

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu, yatinm hizmetleri ve gesitli ticari alanlarda yerli ya da yabanci
sirketlerin yonetim ve denetimine katilim saglamak, sermaye artirimlari gergeklestirmek
ve finansman saglamak gibi islemleri kapsamaktadir. Ayrica, gayrimenkul edinimi, sosyal
kuruluslar olusturma ve yardim yapma gibi faaliyetlerde bulunabilir. Seri bir sekilde
projeler gelistirip, danismanlik hizmetleri verebilir ve gesitli finansal araglarla ilgili islem
yapabilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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