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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %13,96 artisla 33.132 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %12,28 artisla 90.873 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %24,76 artisla 8.191 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %18,13
artisla 22.668 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 214 baz puan artisla %24,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 124 baz
puan artisla %24,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %78,40 artisla 4765,33 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %42,32
artisla 11.651 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 3C25'te 8.191 milyon TL FAVOK (kons: 7.900 milyon TL) ve 4.765 milyon TL net kar
(kons: 3.075 milyon TL) agiklamistir. Satis gelirleri yillik %13,96 yiikselisle 33.132 milyon
TL olarak gergeklestir. FAVOK ise yillik bazda 214bp’lik marj artisi sayesinde yillik %24,7
blytimustur. Satis gelirleri gliclii olup, konsensiisiin %2,6 lizerinde gerceklesirken, marjlar
muhtemelen daha ylksek marjli Griinlerin teslimati sayesinde konsensiisiin 20bp lizerinde
gerceklesmistir. Net borg, yillik bazda %20,2 (ceyreklik: +%12,3) azalmistir. Net
Borg/FAVOK orani 0,6x seviyesinde yatay kalmistir. Sirketin net déviz pozisyonu 17.225
milyon TL'dir. Bakiye siparisler bir dnceki ceyrekteki 16 milyar USD’ye kiyasla 17,9 milyar
USD seviyesindedir (2024: 14 milyar USD). Genel olarak, sonugclar giiclidir ve sirketin
yillik hedeflerinin Gizerinde faaliyet performansini teyit etmektedir. Satislarin %5, FAVOK
marjinin ise 200bp {izerinde gerceklesecegi varsayimiyla, hisse 2025 yili FD/FAVOK
carpani 18,3x ile islem gérmektedir ve 2026 yilinda %30 reel biiylime beklentisi
bulunmaktadir. Hisse, igin dogasi ve gliglii, 6ngdriilebilir yabanci para biiyiime beklentisi
nedeniyle yil bagindan bu yana %144'liik rélatif performans sergilemistir. Finansal
sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.(SINIRLI
POZITIF)

2024/09 2025/09 A 3G24 AGy/y)
Net Satislar 80.931 90.873 %12,3 29.073 69.843 25973 31.768 33.132 %14,0 %43
Briit Kar 25.021 28.088 %123 8.456 22.841 7.774 10.704 9.610 %13,7 -%10,2
Faaliyet Kari 16198 18.920 %16,8 5.626 17.586 4.526 7.538  6.857 %219 -%9,0
FAVOK 19189 22.668 %181 6.565 18.734 5860 8.617 8191 %24,8 -%5,0
Net Parasal Pozisyon -13.945 -15.691 %12,5 -2.948 -3.451 -8.007 -7.029  -655 -%77,8 -%90,7
Net Kar 8187 11.651 %423 2.671 11.003 2.592 4293 4765 %784 %110
Briit Kar Marji %30,9 %30,9  -1bp %291 %327 %29,9 %33,7 %290  -8bp -469bp
Faaliyet Marji %20,0 %208  8lbp %193 %252 %174 %237 %20,7 135bp -303bp
FAVOK Marji %23,7  %24,9 124bp  %22,6 %26,8 %22,6 %271 %24,7 214bp -241bp
Net Kar Marji %10,1  %12,8 271bp  %9,2 %158 %10,0 %13,5 %14,4 51%p  87bp
Net Borg 39.706 23.769 -%40,1 39.706 19.975 22.921 22.620 23.769 -%40,1  %5,1
Net Déviz Pozisyonu  33.320 17.225 -%48,3 33.320 31.965 15.356 15402 17.225 -%48,3 %11,8
Net Borc/FAVOK 1,3 0,6 -%54,8 1,3 0,5 0,6 0,6 0,6 -%54,8  %1,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor SAVUNMA

Bloomberg / Reuters Kodu ASELS:TI/ASELS:IS

Fiyat (TL/hisse) 197,30
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 62,85-223,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 899.688
Firma Degeri(milyon TL) 923.457
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 233.919
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.560
Dolasimdaki Paylar (%) 26,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %51,76

%51,06

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 19.868 26.531 27.805 35.124
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 4.052.403 5.526.927 5.480.258 4.539.287
Fiyat Araligi(TL/hisse) 12917:’L34; :ffégz-
Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri -9 7
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 6
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURK SILAHLI KUVVETLERINI GUGLENDIRME VAKFI 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Her tlirli kurum ve tiiketiciye yonelik kara, hava, deniz ve uzay uygulamalari kapsaminda
elektrik, elektronik, bilisim gibi konularda arastirma, gelistirme, Uretim, satis ve sonrasi
hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.
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* ASELS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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