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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,41 azalisla 124.446 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %5,58 azalisla 379.269 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir
FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %38,73 artisla 8.577 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK’{i %3,43
artisla 22.706 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 249 baz puan artisla %6,9
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 52 baz
puan artisla %6,0 olmustur.
Net zaran 3. geyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %63,24 azalisla 2.055 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 19.000 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinin
ilk 9 ayinda 6.436 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Net satislar beklentilere paralel olarak yillik bazda %11 azalarak 124 milyar TL'ye
gerilemistir. Bolgesel olarak, distik fiyatli tGriinlere yonelim nedeniyle yurt ici satislar %9
diserken, Asya/Pasifik bolgesindeki satislar %12 azalmistir. Avrupa satislari, devam eden
fiyat baskisini yansitarak yillik bazda %13 azalirken, Afrika satislari yillik bazda %4
daralmistir. Avrupa'nin toplam satislardaki payr 3G24'teki %52,2'den 3C25'te %51,4'e
gerilerken, yurt ici pay bir yil 6nceki %30,4'ten %31,4'e yiikselmistir. Brit kar marij,
elverisli EUR/USD kuru ve diisik hammadde maliyetlerinin destegiyle yillik bazda 267bp
ivilesmistir. isletme giderleri iyi yénetilmis ve yillik %9 diisiisle 33,4 milyar TL'ye
gerilemistir. FAVOK yillik bazda %39 artisla 8.577 milyon TL'ye yiikselmistir (kons: 8.808
mn TL; Gedik: 8.659 mn TL). Beklenen 1,1 milyar TL'lik zarardan daha yiksek olan 2,0
milyar TL'lik net zarar, esas olarak beklentilerin lizerinde gerceklesen vergi giderlerinden
kaynaklanmistir. Pozitif ceyreklik nakit akisi ile net borg, ceyreklik %4 distisle 150 milyar
TL'ye gerilemis ve Net Borg/FAVOK orani 2C25’teki 5,9x'ten 3C25’te 5,2x'e diismiistiir.
9A25’te 12 milyar TL negatif serbest nakit akisi olmasina ragmen, yénetim yil sonu
itibariyla pozitif bir nakit akisi beklediklerini belirtmistir. Sonuglarin ardindan sirket, 2025
beklentilerini agag| yonlii revize etmigtir. Yurtigi Satiglar: %5 daralma (6nceki: yatay),
uluslararasi satiglar: déviz cinsinden %5-10 biiylime (6nceki: déviz cinsinden %15
biyiime), FAVOK mariji: %6 - %6,5 (6nceki: %6,5) seklindedir. Finansal sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2024/09 2025/09 A 3C24 4C24 1C25 225 3C25 A(yly) A(c/e)
Net Satislar 401.698 379.269 -%5,6 140.480 135.828 124.353 130.471 124.446 -%11,4 -%4,6
Briit Kar 111.667 108.881 -%2,5 37.091 36.468 35.641 37.059 36.180 -%25 -%2,4
Faaliyet Kari 6.594  5.754 -%12,7 458 614 1143 1.835 2776 %506,7 %513
FAVOK 21.952 22.706 %3,4 6183 6.015 6.522 7.606 8.577 %38,7 %12,8
Net Parasal Pozisyon ~ 15.255 12.342 -%19,1 4.316 4.576 4.948 3.690 3.703 -%14,2 %0,3
Net Kar 19.000 -6.436 - -5592 -16.881 -1.869 -2.511 -2.055 -%63,2 -%18,2
Briit Kar Marji %27,8  %28,7 91lbp %26,4 %26,8 %28,7 %28,4 %29,1 267bp 67bp
Faaliyet Marji %1,6 %1,5 -12bp %0,3 %0,5 %0,9 %1,4 %2,2  190bp 82bp
FAVOK Marji %5,5 %6,0 52bp %4,4 %4,4 %5,2 %5,8 %6,9 249bp  106bp
Net Kar Marji %4,7  -%1,7 - -%4,0 -%12,4  -%1,5 -%1,9 -%1,7 - -
Net Borg 127.442 150.233  %17,9 127.442 109.409 130.710 155.945 150.233 %17,9 -%3,7
Net Déviz Pozisyonu  -77.351 -70.885 -%8,4 -77.351 -57.781 -70.921 -80.214 -70.885 -%8,4 -%11,6
Net Borg/FAVOK 4,5 52 %174 4,5 3,9 51 5,9 52 %17,4 -%11,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor DAYANIKLI TUKETIM

Bloomberg / Reuters Kodu ARCLK:TI/ARCLK:IS

Fiyat (TL/hisse) 111,40
Hedef Fiyat 180
Potansiyel Getiri %61,58
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 103,10-152,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 75.276
Firma Degeri(milyon TL) 225.509
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.819
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676

Dolasimdaki Paylar (%)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.686 4.539 3.157 2.646
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 503.233 516.900 392,569  339.484
Fiyat Araligi(TL/hisse) 110 15 :’ngi 11(_)25 ési 1&55’88 lf 55 i45
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -14 -12 -10 -20
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -12 -14 -22 -35
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 41,43
Diger 30,96
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYi ANONIM

SIRKETI 12,05
Arcelik A.S. 10
BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,56

Sirket Faaliyet Alani

Argelik Anonim Sirketi (Arcelik veya Sirket) ve bagl ortakliklari ile istirakleri (Grup),
dayanikli tiiketim ve tiiketici elektronigi alanlarinda iretim, pazarlama, satis ve satis
sonrasi musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endUstriyel faaliyetleri
yuritmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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