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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %3,76 artisla 1.016 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %3,36 artisla 3.110 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,48 artisla 690 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,28
azalisla 2.070 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 153 baz puan azalisla %67,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 243 baz
puan azalisla %66,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %41,08 azaligla 424,95 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %43,10
azalisla 1.299 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3(G25 konsolide TMS-29 rakamlarina gore, net satislar yillik bazda %4 artisla 1.016 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Kira gelirleri toplam satislarin %88'ini olustururken, Akasya AVM
ve Akbati AVM en blyiik katki saglayanlar olmaya devam etmistir. Akasya'nin kira geliri
yillik bazda %3 artisla 630 milyon TL'ye ulasirken, Akbati'nin kira geliri yillik bazda %1
artisla 272 milyon TL'ye gikmistir. FAVOK marji, personel giderlerinin yillik bazda %20
artisla 46 milyon TL'ye ulasmasi nedeniyle yillik bazda 165bp daralarak %67,8'e
gerilemistir. Finansal giderlerin azalmasina ragmen, net gelir yillik bazda %41 gerilemistir.
Bu diistislin baslica nedenleri, parasal kazanclarin azalmasi ve vergi giderlerindeki 6nemli
Olctideki artis olmustur. Yatirnm amacli gayrimenkullerin degeri 44 milyar TL'ye ulasirken,
proje envanteri 1,3 milyar TL'ye ulasmistir. Glicli nakit akisi sayesinde, net borg 2C25’teki
1,3 milyar TL'den ceyreklik bazda %60 azalarak 778 milyon TL'ye gerilemistir. Hisse, yil
basindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %2 altinda performans gostermis ve 0,48x PD/DD
ile islem gormektedir. Bu rakam, 1 yillk medyan degere biiylik olclide paralel ve sektor
ortalamasina gore %27 iskontoludur. Net karin diigiigiinin ana nedeninin yiiksek vergi
giderleri ve diglik parasal kazanglar olmasi nedeniyle, net borcun iyilesmesinin degerleme
iskontosunun daralmasini destekleyecegini digiinerek, sonuglarn sinirli pozitif
degerlendiriyoruz. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A (yly)
Net Satiglar 3.009 3110 %34 979 1126 990 1104 1.016  %3,8 -%8,0
Briit Kar 2282 2330 %21 746 874 722 839 770 %3,2  -%8,2
Faaliyet Kari 2,049 2043 -%0,3 671 769 612 751 680 %13 -%9,4
FAVOK 2.076 2070 -%0,3 680 777 620 760 690 %15 -%9,1
Net Parasal Pozisyon ~ 1.030 312 -%69,7 212 164 194 69 49 -%77,0 -%29,5
Net Kar 2283  1.299 -%43,1 721 2.747 196 678 425 -%411 -%37,4
Briit Kar Marji %758 %74,9 -90bp %762 %77,6 %729 %760 %758 -43bp -17bp
Faaliyet Marji %68,1 %657 -242bp %685 %683 %619 %680 %66,9 -162bp -109bp
FAVOK Marji %69,0  %66,6 -243bp %695 %69,0 %626 %688 %67,9 -153bp  -88bp
Net Kar Marji %75,9  %41,8 3‘412b’; %73,7 %2440 %19,8 %615 %418 34183b’; 1‘%2b’;
Net Borg 1.969 778 -%60,5 1.969 1534 1.587 1.348 778 -%60,5 -%42,3
Net Déviz Pozisyonu  -1.584 -1.807 %14,1 -1.584 -1.526 -1.889 -1.809 -1.807 %141 -%0,1
Net Borg/FAVOK 0,7 03 -%61,8 0,7 0,5 0,6 0,5 03 -%61,8 -%425

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Bloomberg / Reuters Kodu AKSGY:TI/AKSGY:IS
Fiyat (TL/hisse) 8,09
Hedef Fiyat 9,5
Potansiyel Getiri %17,43
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,78-8,24
Piyasa Degeri(milyon TL) 19.537
Firma Degeri(milyon TL) 20.316
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 10.550
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.415
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %7,33
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %6,36
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 35.193 12.686 9.397 5.428
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 280.628 99.429 72.233 38.873
Fiyat Araligi(TL/hisse) 7,9-8,1 7,2-8,1 7,0-8,1 5,9-8,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 14 32

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 13 8 12
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,62
RAIF ALI DINCKOK 14,92
Akkék Holding A.S. 14,66
ALIZE DINCKOK 8,98
Niliifer Dinckék Ciftci 8,15

Sirket Faaliyet Alani

Gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul
projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmak ve Esas Soézlesmesinde yer
alan faaliyet alanlari.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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