GedikYatirim

AKGANSA

3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,63 azalisla 6.414 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %18,10 azalisla 17.017 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %32,02 azalisla 1.083 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %46,10
azalisla 2.057 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 531 baz puan azalisla %16,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 628 baz
puan azalisla %12,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %39,05 azaligla 412,73 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %70,53
azalisla 487 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3C25'te satis gelirleri yillik bazda %10,6 azalarak 6,4 milyar TL olarak agiklanmistir (kons:
6,3 mlr TL). Bu diistisiin baslica nedenleri, hazir beton hacimlerinde %211'lik bir dlsts ve
zorlu fiyatlandirma ortaminin etkisidir. Yurt ici satislar %16 diserken, yurt disi satislar
3C25'te %10 artmistir. Cimento ve ilgili Grilinlerin satis hacmi 3C25'te yillik bazda %10
artarken, 9A25 itibariyla %1 yiikselmistir. Ote yandan, hazir beton satis hacmi 3¢25'te
%31 artarken, 9A25’te %11 azalmistir. FAVOK %32 azalarak 1,1 milyar TL (kons: 1,1 mlr
TL) olarak agiklanmis ve FAVOK mariji yillik bazda 531bp daralarak %16,9 olmustur (3G24:
%22,2). Zorlu piyasa dinamikleri ve maliyetler tizerindeki stiregelen enflasyonist baski,
FAVOK lizerinde baski yaratmistir. Satislarin maliyetinde yillik bazda %5'lik bir disiise
ragmen, gelirlerdeki %11'lik dnemli 6l¢lideki diisls, brit kar marjinda 476bp’lik bir
daralmaya yol agmistir. Buna ek olarak, operasyonel giderler yillik %18 artarak baskilari
daha da artirmistir. Sirket, 3C25'te 19 milyon TL net parasal zarar kaydetmistir (3¢24: -73
mn TL). Net kar 413 milyon TL (kons: 410 mn TL) olarak gerceklemistir. Ayrica, net borg
ceyreklik olarak %42,8 azalarak 575 milyon TL olarak agiklanmistir. Sonuglar genel olarak
beklentilerle uyumlu oldugu igin piyasanin nétr tepki vermesini bekliyoruz. FAVOK,
konsensiis beklentilerle uyumlu ve geyrek bazinda iyilesme gostermistir, ancak marjlarin
zayiflamasi ve maliyetlerin artmasi nedeniyle gegen yilin seviyesinin oldukga altinda
kalmistir. Hisse son 12 aylik verilere gore 7,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sonuglari
nétr olarak degerlendiriyoruz.

2024/09 2025/09

Net Satiglar 20.777 17.017 -%18,1 7.178 6.333 4.897 5.706 6.414 -%10,6 %124
Briit Kar 3.569 1947 -%454  1.503 953 202 707  1.038 -%30,9 %46,8
Faaliyet Kari 2.625 827 -%68,5 1.190 623 -195 352 670 -%43,7 %90,6
FAVOK 3.815  2.057 -%46,1 1.593 1.024 212 761  1.083 -%32,0 %423
Net Parasal Pozisyon -36 -39 %9,5 -73 -61 -55 34 -19 -%74,8 -
Net Kar 1.654 487 -%70,5 677 444 -203 278 413 -%39,0 %48,4
Briit Kar Mariji %17,2  %11,4 -573bp  %20,9 %15,1 %4,1  %12,4  %16,2 -476bp  37%9bp
Faaliyet Marji %12,6 %4,9 -778bp  %16,6 %9,8  -%4,0 %6,2  %10,4 -613bp  428bp
FAVOK Marji %18,4  %12,1 -628bp %222 %16,2 %4,3  %13,3  %16,9 -531bp  354bp
Net Kar Mariji %38,0 %2,9 -510bp %9,4 %7,0 -%4,2 %4,9 %6,4 -300bp  156bp
Net Borg -449 575 - -449  -2.121 363  1.007 575 - -%42,8
Net Déviz Pozisyonu 69 302 %339,9 69 -196 39 18 302 %339,9 1554:)/;
Net Borg/FAVOK -0,1 0,2 - -0,1 -0,4 0,1 0,3 0,2 ad. -%33,4

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu AKCNS:TI/AKCNS:IS
Fiyat (TL/hisse) 132,10

Hedef Fiyat Gozden Gegiriliyor

GoOzden Gegiriliyor
121,80-210,14

Potansiyel Getiri

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

Piyasa Degeri(milyon TL) 25.290
Firma Degeri(milyon TL) 25.866
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.805

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 392 693 875

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 51.867 91.913 119.441 105.027
130,5- 125,4- 125,4- 124,5-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -2 -8 -21 -28
Ortaklik Yapisi

HEIDELBERG MATERIALS AG

HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)

39,72
20,56

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Cimento Uretimi, Satisi- Hazir Beton Uretimi, Satisi ve Esas Sozlesmede Kayitli Diger
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



