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Turkiye Beyaz Esya Satiglari — Agustos 2025

TURKBESD verisine gore beyaz esya
satiglari Agustos ayinda yilhk %7 dusilisle
2,4 milyon adet oldu.

Adustos ayinda i¢ satislar dondurucu ve
kurutma makinesi hari¢ tim Urtinlerde y/y artti.

Agustos ayinda Uretim ve ihracat kurutma
makinesi hari¢ tim Grtinlerde y/y azaldi.

ithalat adetleri tiim Griin gruplarinda artti.

Uretim hacmi AJustos ayinda yillik bazda %11
dugerek 2,1 milyon adet oldu. Boylelikle son 12
ayda Uretim hacmi %8 dustu.

Goruinim zayif ancak yillik bazda karsilastirilabilir
degil, Argelik igcin NOTR

TURKBESD verilerine gore Agustos ayinda beyaz esya
sektérinde 6 ana urin (buzdolabi, ¢amasir makinesi,
bulasik makinesi, firin, derin dondurucu ve kurutucu)
bazinda gecen yila gore i¢ satiglar %6 artti, ihracat %12
daraldi. Boylece toplam satis adedi %7 geriledi. Uretim
gecen yila kiyasla %11 geriledi.

Hatirlatma: TURKBESD verileri dreticilerin  bayilere
teslimatlarini icermektedir, perakende satiglari
yansitmamaktadir.

e Agustos ayinda i¢ satislar dondurucu ve kurutma
makinesi hari¢ tim urlnlerde y/y artti. Yilik bazda
artista gecgen yilin distk bazinin etkili oldugunu
diistiniiyoruz. Uretim ve ihracat kurutma makinesi
hari¢ tim Urlnlerde y/y azaldi

e thalat hacmi ithalatgl firmalarin tiketicilere
sundugu taksit kolayliklarinin ve nispeten guglu
TL’nin etkisiyle tum Grun gruplarinda artt.

o 8A25'de hem i¢ satislar hem ihracat %7 geriledi.
Uretim hacmi %9 gerilerken toplam sevkiyatin
%3’'lne denk gelen ithalat %24 artti.

YKY Goriis: Toplam sektér hacimlerini sunan TURKBESD
verisinin Vestel'in 2025'deki kiigllme stratejisi dolayisiyla
yillik bazda karsilastirma sunmadigini disinmeye devam
ediyoruz. Dahasi, hem 2C25 sonuglari hem sirketlerle
yaptigimiz gorusmeler, Arcelikin TURKBESD’e dayal
sektdér goérinimine kiyasla daha glgli performans
sundugunu ortaya koyuyor. Bu dogrultuda Agustos ayi
verilerini Argelik <ARCLK TI> igin notr olarak
degerlendiriyoruz ve zayf veriden kaynaklanabilecek geri
¢ekilmeleri  orta-uzun vadeli alim firsati  olarak
degerlendiriyoruz. Bu arada, Arcgelik i¢cin 186 TL hedef
fiyatimizi ve TUT tavsiyemizi analist degisikligi nedeniyle
gbzden gegiriyoruz.

Esra Uzun Ozbaskin
esra.ozbaskin@ykyatirim.com.tr
+90 212 31983 70
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Tablo 1: Beyaz Esya Satislari

Agu-25
(bin adet) Agu-25 Yillik Aylik 8A25 Yillik
Yurtici Satig Hacmi 767 %6 =%2 6.674 =%l
Dondurucu ve Buzdolabi 225 -%7 -%8 2.300 -%5
Camasir ve Kurutma Makinesi 280 %2 -%3 2.496 -%11
Bulasik Makinesi 181 %32 %5 1.254 -%5
Firn 81 %14 %2 624 -%8
ihracat Hacmi 1.630 -%12 %1 13.416 =% T
Dondurucu ve Buzdolabi 426 -%18 -%2 3.416 -%9
Camasir ve Kurutma Makinesi 619 -%5 %45 4.254 -%12
Bulasik Makinesi 259 -%24 -%23 2.688 -%1
Firn 326 -%d -%20 3.058 -%d
Toplam Sevkiyat 2.397 =%l %0 20.090 =%l
Uretim Hacmi 2.147 =%11 -%12 19.625 =%9
Dondurucu ve Buzdolabi 573 -%21 -%19 5.669 -%9
Camasir ve Kurutma Makinesi 799 -%5 %9 8.377 -%14
Bulasik Makinesi 405 -%11 -%19 3.916 -%2
Firn 369 -%8 -%25 3.663 -%7
ithalat Hacmi 221 %298 %225 687 %24
Dondurucu ve Buzdolabi 28 %168 %27 153 %55
Camasir ve Kurutma Makinesi 180 %331 %334 488 %14
Bulasik Makinesi 7 %178 %128 30 %77
Firn 6 %599 %269 16 %107

Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma

Sekil 1: Aylik Bazda Beyaz Esya Uretimi (mn adet) Sekil 2: 12 Aylik Beyaz Esya Uretimi (mn adet)
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Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma | Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma
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Sekil 3: Aylik Bazda Yurtici Beyaz Esya Satislari (mn adet) Sekil 4: 12 Aylik Yurtici Beyaz Esya Satiglari (mn adet)
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Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma | Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma |
Sekil 5: Aylik Bazda Beyaz Esya ihracati (mn adet) Sekil 6: 12 Aylik Beyaz Esya ihracati (mn adet)
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Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma | Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma

Sekil 7: Yilbagindan Bugiine Beyaz Esya Hisseleri Performansi
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Kaynak: Rasyonet, YKY Arastirma




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tium yorum ve tavsiyeler dngoérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, muasterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmig olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Deg@erler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir
olmamasi mimkundir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglncl kigilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.



