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Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri, Trump'in iran karari ve Fed'in sa-
hin durusu nedeniyle jeopolitik belirsizlikler ve para politikasi temkinliligi
arasinda dar bantta islem goruyor.

e  Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari, Trump'in iran kararinin belirsizligi-
ni korumasina ragmen sinirli jeopolitik risk algisi, zayif dolar ve ECB'nin
manevra alani sayesinde yukselis egilimini surduruyor.

e Asya Piyasalari: Asya piyasalari, Cin ve Hong Kong'daki yuUkselislere
karsin Japonya'daki enflasyon belirsizlikleri ve Tayland'daki siyasi gerilim
nedeniyle karisik bir seyir izliyor.

e Emtia: Jeopolitik gerilimlerin etkisiyle petrol piyasasinda risk primi
yukselirken, altin fiyatlari kisa vadeli zayiflama gosterse de enerji fiyatla-
rindaki olasi kalici artis, merkez bankalarinin faiz indirimi planlarini belir-
sizlestiriyor.

ABD PiYASALARI: ABD vadeli endeksleri, Baskan Donald Trump'in
dnumuzdeki iki hafta icerisinde Israil'in iran'a yonelik askeri operas-
yonlarina katilip katilmayacagina dair karar verecegdi yonundeki ha-
ber akisinin ardindan dar bantta dalgalaniyor. Jeopolitik gelismelerin
gundemde ilk siraya yerlestigi sUrecte, S&P 500 vadeli kontratlari As-
ya seansinda %0.2 oraninda gerilerken, ABD piyasalarinin Juneteenth
tatili nedeniyle kapali olmasi yatirimcilarin risk istahini sinirladi. Bu
gelismelere ek olarak, Federal RezerV'in yilin geri kalani i¢cin buyUme
beklentilerini asadi yonlU revize etmesi ve enflasyon projeksiyonlarini
yukari cekmesi, piyasada faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak tem-
kinli fiyatlamalari beraberinde getirdi. Ozellikle tahvil faizlerinde kali-
cihgini koruyan yuUksek seviye ve ¢ekirdek enflasyonda gézlenen di-
reng, para politikasinda gevseme alaninin daraldigina isaret ediyor.
TUm bu unsurlar bir arada degerlendirildiginde, yatirimcilar yeni po-
zisyon almaktan ziyade, olasi jeopolitik riskleri ve Fed'in durusunu
gozlemlemeyi tercih ediyor.

ABD Destekler / Direngler

Pivot Direng1 Direngc2 Destek1 Destek 2

DJI 42323 | 42.060 42.342 42.634 41.769 41.487
SPX500 5917 5.894 5.923 5.953 5.864 5.835
NDX 21.336 21.310 21.453 21.586 21177 21.035
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Deglglm(%)
AVRUPA PIiYASALARI: Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari, haftanin ' ke Ayt | Yibas:
son islem glndnde %0.8 oraninda yukselerek Avrupa piyasalarinda T
pozitif bir agilisa isaret etti. Bu hareket, piyasalarda Baskan Trump'in

iran'a ydnelik olasi midahale kararinin henlz netlesmemesine rag- Dow

men, kisa vadeli jeopolitik risk algisinin sinirli kaldigini ve yatirimcila- =~ JonesF
rin en kétu senaryolarin simdilik fiyatlamaya dahil edilmedigini ortaya
koyuyor. Ozellikle enerji fiyatlarinda yukari yénli baskinin kisa vadede
sinirh kalacagina dair beklentiler, bodlge genelinde risk istahini destek- ' NasdagF 21917 -013 126 253 325
leyen unsurlar arasinda yer aldi. Buna ek olarak, ABD dolarindaki za-

42.423 -0,21 0,51 0,31 -1,05

S&P500 F 6.024 -0,17 0,75 183 1,49

= ‘ 8 ) e Dax 23.057 12 195 392 15,81
yiflama, avro cinsinden gelir elde eden sirketlerin rekabet gucunu
ar:urara.k Avrupa hisse senetleri u.zerlnvo!e pO%Itlf blr etki yarattl. Fed'in FTSEI0 8792 058 066 022 757
guvercin adim atmakta zorlanabilecegine yonelik beklentiler, Avrupa
Merkez Bankasi'nin daha fazla manevra alanina sahip oldugu algisini L

Nikkei 38.481 -0,02 1,71 1,36 -3,54

gugclendirirken, boélgedeki faiz indirimi fiyatlamalarini da destekleme-
ye devam ediyor. TUm bu dinamikler, yatirimcilarin Euro Bolgesi var- ' shangai 3366 on 033 055 0,42
liklarina yonelmesine zemin hazirhyor.
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ASYA PiYASALARI:

Asya hisse senedi piyasalarinda genel olarak karisik ancak pozitif bir gérinum Parite ve
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e Hang Seng Endeksi %1.1 yUkselirken,

Dolar/TL 39,67 012 064 117 212
e Sanghay Bilesik Endeksi yatay seyretti.
Euro/TL 45,78 0,51 0,46 2,90 24,81
e Japonya’da Topix Endeksi %0.3 gerilerken, Nikkei 225 vadeli kont-
ratlari %0.2 dUstu. g‘;::{ 115 027 018 159 1,29
e  Avustralya ASX 200 %0.2 dUsUs gdsterdi. Séirllair:/ 135 135 058 022 276
Japonya'da ¢ekirdek enflasyonun son iki yilin en ylUksek seviyesine ¢ikmasi,
yaz secimleri dncesinde para politikasi gériinimne dair belirsizlikleri artiryor. Brent 7523 270 2n 2017 072
Tayland'da ise politik tansiyon Basbakan Paetongtarn Shinawatra'ya yénelik
istifa gagrllarlyla Suruyor Ons Altin  3.34530 -0,75 -2,56 1,70 27,52
. FAIZLER
EMTIA: Jeopolitik risklerin gélgesinde petrol ve dederli metaller piyasasinda
dalgali bir seyir dikkat cekiyor. Brent petroll, hafta basinda elde ettigi kaza- SIEmE

nimlarin bir kismini geri vererek yaklasik %2 dususle islem gorurken, WTI ham
petroll %0.7 artisla varil basina $75.67 seviyesine yUkseldi. Analistler, israil ve
iran arasindaki catismalarin tirmanmasinin ardindan Brent kontratlarinda
yaklasik varil basina $8 seviyesinde bir “jeopolitik risk primi” fiyatlandigini belir-
tiyor. Bu primin, ABD'nin dogrudan c¢atismaya dahil olmasi halinde daha da TR2Y 43,24 051 41 186 6,61
artabilecegdi 6ngoérultyor. Olasl senaryolar arasinda Hiurmuz Bogazi gibi strate-

Tahviller Kapanig Yilbagi

itibariyle

jik gegis noktalarinin tehdit altina girmesi halinde, petrol fiyatlarinin $130-150 TRIOY 333 42 7087 158
bandina kadar yUkselebilecedi ihtimali de dile getiriliyor. Ote yandan, spot us 2y 394 0,43 063 085 7,41
altin fiyat1 %0.5 dusUsle $3,354.14/ons seviyesine gerileyerek guvenli liman tale-

binde kisa vadeli zayiflamaya isaret etti. Ancak jeopolitik tansiyonun artmasi @ US10Y 440 002 045  -Ol4 -39
halinde yeniden yukari yonlt bir hareketin gorulmesi olasiliklar arasinda. Ener- .o 10y 251 056 004 032 612

ji fiyatlarinda yasanabilecek kalici yUkselisin, Fed ve diger merkez bankalarinin
faiz indirimi planlarini ételeyebilecedi ifade ediliyor. Bu durum, hem enflasyon
beklentilerini yukari cekmekte hem de para politikasi gériinimunde belirsizli- =~ FR10Y 3,26 105 080 232 210
gi artirmakta.

Destek Direng Seviyeleri

DOLAR ENDEKSI

; q . Diren¢ Destek Destek Des- Degisim (%)
Son Pivot Diren¢1 Direng 2 3 1 2 tek 3
EUR/USD| 1,214 1,1203 11225 11236 11258 | 11192 1,1170 1,159 Dolar
Endeksi Yilbasi
xAU/usD| 322027 |3.22637| 324671 | 227196 3'231'7 3200,53]3180,79 3'1544'9 AL ieibariyie
XAG/USD| 32,451 32,498 | 32,646 | 32,842 |32,990] 32,303 | 32,155 | 31959
GBP/USD| 1,333 1,332 1,334 1,335 1,337 1,331 1,329 1,328 98,58 -0,08 -0,75 -913
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