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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Fed satarim, teknoloji alirim

Powell'in Eylll ayinda faiz indirimine isaret etmeyen aciklamasi sonrasi tahvilde satis ile dind bitirdik. Emek piyasasinin gigll, enflasyonun
hedeflenen seviyenin lizerinde oldugunu vurgulayan agiklama sonrasi Eylil toplantisinda faiz indirim ihtimali %65'ten %50’ye geriledi. Dolar Mayis
sonundan beri gérdiigl en yiksek seviyeye yiikselirken, altin deger kaybetti. Verim egrisinde tim vadelerde 4 baz puan civari bir ylkselis goralda.
Hisse senedi piyasasi Fed sonrasi yasanan oynakliga ragmen glini yatay bitirdi. Yari iletkenler Broadcom, Nvidia, TSMC 6nciliGginde ylkseligsine
devam ederken, bakir, demir gelik, havacilik, kimya, otomotiv gibi donglsel sektérler saticili bir seyir izledi. Baskan Trump’in girdi olarak kullanilan
bakir %50 vergi kategorisine dahil etmediklerini vurgulayan agiklamasi sonrasi ABD bakir fiyatlari %20’ye yakin geriledi. Freeport-McMoran,
Southern-Copper, Rio Tinto gibi bakir Ureticileri %4-%10 arasinda deger kaybetti.

Kapanis sonrasi gelen glcli Meta, Microsoft sonuglari sayesinde hisse senedi piyasasinda hava pozitife dondi. Temkinli Fed sokunu tzerinden atan
ABD vadelilerinde teknoloji hisseleri dnciliglinde glicli bir yiikselis gorlllyor. Kapanis sonrasi islemlerde Meta %11, Microsoft %8 yukarida islem
goruyor.

Borsa istanbul diinya piyasalarindan bagimsiz bir yiikselisle yeniden 200 giinliik dolar bazl ortalamasinin {izerine yiikseldi. Banka, holding, otomotiv,
telekom hisseleri onciiligiindeki yilkselise GYO ve havacilik hisseleri katilamadi. Argelik, Ford, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas Fabrika, Turkcell
sektorlerine gore glicli performans gosteren bliylik sirketler. Yikselisi temel nedenlerden ¢ok teknik nedenlerle agiklayabiliyoruz.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Yiikselis banka ve holding dnciiligiinde devam edebilir. Beklentileri yenen
Garanti Bankasi ve Yapi Kredi piyasaya moral vererek yikselisi destekliyor. Slrpriz yapmayan Ford Otosan sonuglarina 6zel bir tepki beklemiyoruz.
Endeks i¢in destek ve direng seviyeleri 10.550 ve 10.700.

Teknik olarak begendigimiz hisseler: Alarko, Yapi Kredi.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

=1 Kapanig 10,619 177,469 37.32 1252 289 40.68 31.84 40.5724  46.8526 43.6162 2025 9.93%

E 1Gin A A 13% 44 19.8% 0.5bps W -0.2% W -1% 26bps  0.0bps 4 0.0% == -0.1% 4 0.2% 2026 7.91%
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f% BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En lyi 5 (%) PASEU 10% TOASO 6% DSTKF 6% TSKB 5% OTKAR 5%

= En K6td 5 (%) [ALTNY  -10% ODAS  -6% BALSU -3% GRSEL -2% PGSUS 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) CANTE 6798 THYAO 6585 AKBNK 5900 YKBNK 5439 KCHOL 5057
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

HRKET

Sirket, Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da insa edilen dlinyanin en biiylik tema parki projesi Qiddiya Speed Park'in gelik yapi elemanlarini tasima
hizmeti icin 3.85 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi. Bu proje bir ay icinde tamamlanacak. Ayrica, Sirket 2025 yilindan bu yana stratejik is birlikleri
cercevesinde toplamda 40 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi ve uluslararasi projelerdeki etkinligini artirmak amaciyla makine ve ekipman
yatirimlarini sirdiirdd. Bu yatirimlar, Sirketin kiiresel pazardaki rekabet giiclini ve pazar payini artirmayi hedefliyor.

ALKIM

Sirket, Alkim Kimya'nin son iki ayda potasyum silfat glbresi ihracatlarinin hizla arttigini ve Temmuz ayinda tamamlanan teknik gelistirmeler
sayesinde glinliik 110-120 ton Ustlin kalite potasyum siilfat Gretimine baslandigini bildirdi. Sirket, Haziran sonunda Litvanya'ya 800 ton, Temmuz'da
Sirbistan'a 1.200 ton ve Fas'a 5.000 ton potasyum silfat ihrag ettigini ve Agustos'ta Fas'a 5.000 ton ve Sirbistan'a 1.200 ton daha sevk edecegini
duyurdu. Ayrica, Agustos ortasinda Misir'a 8.200 tonluk sodyum silfat ihracati gerceklestirilecegi belirtildi.

IMASM
Sirket, eski Bagimsiz Devletler Toplulugu (lkelerinde mukim bir musteriyle 1.050.000 USD degerinde un degirmeni tesisi s6zlesmesi imzaladigini ve
avans 6demesinin alindigini belirtti. Sirket, bu satisin sevkiyatinin yil sonuna kadar tamamlanmasini planhyor.
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Yapi Kredi Bankasi

Kapanis (TL) : 33.56 - Hedef Fiyat (TL) : 35 - Piyasa Deg.(TL) : 283483 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 164.05

YKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 4.29 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr T
YKBNK 2G25 Finansal Sonuglari

Yap! Kredi Bankasi (YKBNK.IS) bu sabah 2025 yilinin ikinci geyrek finansal sonuglarini agikladi. Banka, TL 11.330 milyon net kar elde ederek hem
bizim beklentimizin (is Yatirim: TL 10.077 milyon) hem de piyasa beklentisinin (konsensiis: TL 10.085 milyon) yaklasik %12 iizerinde bir sonug
acikladi. Bu rakam, yillik bazda da gii¢li bir %60 artisa isaret ediyor. Beklentilerin Gizerindeki net kar rakaminin hisse tzerinde hafif olumlu bir
piyasa tepkisi yaratabilecegini bekliyoruz. Finansallara iliskin detayli analizimiz kisa stre iginde yayimlanacaktir.

Ford Otosan
Kapanis (TL) : 95.45 - Hedef Fiyat (TL) : 157.79 - Piyasa Deg.(TL) : 334944 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 29.19
FROTO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 65.31 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

2C25 sonuglarinda siirpriz yok.

Ford Otosan 2C25'te beklentilerle uyumlu (is Yatirnm: 6,06 milyar TL; Piyasa: 6,27 milyar TL) yillik bazda %24 diisiisle 6,11 milyar TL net kar
acikladi. 2G25 net kar rakami 1Y25 net karini yillik bazda %39 disisle 12,99 milyar TL'ye tasidi. GUgla faaliyet performansina ragmen, 225 'teki
yilhk bazda zayif net kar, daha artan kur farki zararlarindan kaynaklanan finansal giderlerdeki artis, parasal kazanglardaki disls ve 2C24'te
kaydedilen 1,57 milyar TL'lik vergi gelirine karsin 2C25'te kaydedilen 362 milyon TL'lik vergi giderinden kaynaklandi. Sirket, tahminlerle uyumlu
olarak 2¢25'te yillik bazda %35 artigla 195 milyar TL net satis geliri elde etti. Beklentilerle biiyiik &lciide uyumlu olarak (is Yatirm 12,06 milyar
TL; Piyasa: 11,96 milyar TL), FAVOK, 2C25’de yillik %32 artisla 12,60 milyar TL olarak gerceklesti.

GUglu ihracat performansi. Sirketin uluslararasi satis gelirleri, 2G25’de yillik %47 artisla 162 milyar TL'ye ulasti. Bu artista, VW 1 tonluk
ticari arag¢ satislarinin katkisi ve Avrupa ticari ara¢ pazarindaki FMC pazar payindaki 2 ylzde puanlik iyilesmenin katkisiyla toplam ihracat
hacminde %46'lik bir artis etkili oldu. Uluslararasi satislarin toplam cirodaki payi, 2GC24’deki %76'dan 2GC25’de %83'e yikseldi. Yurt igi satis
gelirleri ise 2G25’de yillik %4 dusisle 32,84 milyar TL'ye geriledi. Yurt igi satis hacimlerindeki %2'lik artisa ragmen, satis karmasindaki degisim ve
rekabetgi fiyatlandirma ortami, 225 yurt ici satis gelirlerinin diismesine neden oldu. Toplam toptan satis hacmi, 2G25’de yillik bazda %38 artisla
192 bin araca ulasti.

Analist FAVOK marjinda hafif disis. Sirketin briit kar marji, toplam ciroda ihracat payinin artmasi, yogun rekabetin etkisiyle i¢ pazarda
daha duslk fiyatlandirma imkani, Grin gesitliligindeki degisim ve enflasyonist ortamda artan maliyetler ile Giretimde elektrikli araglarin payinin
artmasi nedeniyle 2C25’de yillik bazda 1,4 ylzde puan duserek %8,2'ye geriledi. Gliglii satis hacmi blylimesi sayesinde isletme giderleri/satislar,
2C24’deki %5,1 seviyesinden 2C25’de %3,8'e geriledi. Sonug olarak, analist FAVOK marji, 2¢25’de yillik bazda 0,1 yiizde puan diisiisle %6,5'e
geriledi. Sirket tarafindan bildirilen Diizeltilmis FAVOK, 2G25’de yillik bazda %84 artisla 17,35 milyar TL'ye ulasirken, 2C25’de yillik bazda 2,4
puan artisla %8,9'luk bir marj kaydetti. (Sirket, FMC ile yaptigi maliyet arti s6zlesmesi kapsaminda tahsilat siresi icinde gergeklestirilen kisa
vadeli € cinsinden alacaklar Gzerindeki kur etkisini ve yerlesik kiralamalara iliskin dogrusal giderleri de dahil etmektedir.) Finansal giderlerdeki
artis ve daha diisiik parasal kazanclar nedeniyle, VOK marji, 2C25’de %4,5'ten %3,3'e geriledi.

N et borg pozisyonu 2024 sonundaki 118,34 milyar TL'den 1Y25 sonu itibariyla 90,63 milyar TL'ye geriledi. Sabit yatirnm harcamalari
2025'in 1. yarisinda 191 milyon € olarak gergeklesmistir.

2025 sirket beklentileri: F ord Otosan’in 2025 yilinda yurti¢ci otomotiv pazarinin beklentisini énceki 0,95 milyon ile 1,05 milyon
araligindan 1.05-1.15 milyon adete revize etti. Sirket, 2025 yili igin 90 bin - 100 bin adet yurtici perakende satis ve 610 bin - 660 bin adet ihracat
hacmi hedeflerini korudu. Sirketin 2025 yili i¢in 700 bin - 760 bin toplam satis hacmi hedefi 2024’e gére %6 ila %15 blylimeye isaret ediyor.
Sirketin 2024 yilindaki 633 bin adet olan toplam tretim hacminin 2025 yili igin 700 bin - 750 bin adet hedef olarak korunmasi 2025 yilinda %75-
80 arasinda bir KKO’na isaret ediyor. 2024 KKO %81). Sirket, 2025 yili yatirim harcamasi beklentisini 6nceki 750 - 850 milyon avro’dan 600 — 700
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

KCHOL 2G25 mali tablo agiklamasi (Piyasa beklentisi: 1,319 mn TL)

YKBNK 2G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 10,077 mn TL, Piyasa beklentisi: 10,085 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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