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Piyasalar

Fed icinde ayrisma sonrasi tahvil faizlerinde sert yiikselis

Aralik faiz indiriminin cepte olmadigini gésteren Powell’in konusmasi sonrasi dolar giiglenirken, tahvil ve hisse piyasalari saticili bir seyir izliyor.
FOMC agiklamasinda strpriz yok. Beklendigi gibi Fed politika faizini 25 baz puan indirdi ve bilango kiigliltmeye son verdi. Ama Powell’in konusmasi
Fed iginde goris ayriliklarinin arttigini ve Aralik toplantisinda faiz indiriminin cepte olmadigini géstererek satigi tetikledi.

Powell konusmasi sonrasi tahvil getirileri verim egrisi boyunca 10 baz puan artis ile son dénemin en sert yikselisini yasadi. Hisse senetleri son bir
saatte yari iletkenler ve muhtesem yedi hisselerine gelen alis ile kayiplarini geri aldi. AMD, Broadcom, Google, Nvidia gli¢lii performans gosteren
teknoloji hisseleri.

Ama tim gemileri ylizdiren bir alis dalgasi s6z konusu degil. Dayanikh tiketim mallari, gayrimenkul, kimya, temel malzemeler gibi déngtisel hisseler
sert saticili bir seyri izliyor. Kapanis sonrasi islemlerde Uglinci ¢eyrek sonuglar ile birlikte muhtesem yedi hisselerinde sert bir ayrisma gordliyor.
Google ylkselirken, Meta ve Microsoft deger kaybediyor.

Diinya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. Dolarin giiclenmesi, tahvil getirilerinde yiikselis, petrol fiyatlarinda artis
negatif, ABD — Cin goriismelerinde nadir element sorununun ¢oziilmesi ve fentanil vergisinin %10’a indirilmesi bizi olumlu etkiliyor. Beklentileri
yenen sonuglar agiklayan Garanti’de pozitif tepki bekliyoruz. Faiz marj tahmini asagl cekmesi zaten fiyatlandigi igin piyasa etkisi yaratmaz.

Teknik bultende 6ne gikan hisseler: Aselsan, Kog Holding, Yapi Kredi.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 10,871 78,753 37.03 1408 291 40.13 31.55 41.9453  48.7964  45.4411 2025 12.33%

= 1Guna A 02%W"  -57.2% 03bps & 13% W% -1% -8bps -0.02bps & 0.0% 4  0.0%r= -0.1% 2026 9.03%

= 1Ayhka v -25% W -62.6% 05bps & 5% W% 7% 16bps -0.14bps & 1.1% &  0.0% .4  0.1% 2027 10.44%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enliyi 5 (%) MAGEN 10% PASEU 8% DSTKF 6% GESAN 5% KTLEV 4%

| En K6tu 5 (%) [TSPOR 7% PATEK  -3% CANTE -3% ISMEN -2% TTRAK 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) ISCTR 3204 THYAO 3020 AKBNK 2910 ASELS 2539 YKBNK 2092
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Aksa Enerji

Kapanis (TL) : 48.48 - Hedef Fiyat (TL) : 74 - Piyasa Deg.(TL) : 59453 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 8.73

AKSEN Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 52.65 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr

AKSEN Elektrik Ahm Garantisi

AKSEN, yerli kémiir santrali Bolu Géynik’iin Urettigi elektrik Gizerinden EUAS ile 2029’a kadar gecerli olacak sekilde 75 USD fiyatindan elektrik
alim garantisi sozlesmesi imzaladigini agikladi. S6zlesme 11 Kasim 2025 tarih itibari ile devreye girecek. Santral, Piyasa Takas Fiyati'nin (PTF) 75
USD’yi geg¢mesi dahilinde PTF {zerinden satis yapabilecek. EUAS'in yerli kémiir santrallerini 75 USD alim garantisi ile destekleme karari
gectigimiz ay agiklanmisti. Kararin daha 6nce yerli kdmdr santralleri igin olumlu oldugunu yazmis olup piyasa tarafindan zaten fiyatlandigini
distnlyoruz. Notr.

Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 79.35 - Hedef Fiyat (TL) : 172 - Piyasa Deg.(TL) : 166665 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 61.35

SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 116.76 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr

SAHOL, Enerjisa Uretim Elektrik Alim Garantisi ve Yeni Kapasiteler

Enerjisa Uretim, YEKA RES-2 kapsaminda 414 MW’Iik riizgar kapasitesini devreye alarak toplam kurulu giiciinii 4.222 MW’a ¢ikardi. 2028
sonunda kapasitenin 6.250 MW’a ulasmasi hedefleniyor. EUAS ile yapilan anlasma kapsaminda yerli kémiir santralinden 2029 sonuna kadar 75
USD/MWh taban fiyatla elektrik satisi yapilacak.

Yurtdisinda, Sabanci Renewables ABD’de 232 MWdc kapasiteli Oriana GES’i devreye aldi. 138 milyon dolarlik yatirim tamamlanirken, ABD’deki
toplam yenilenebilir portfoy 790 MW’a ulasti. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

AKCNS 3C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 407 mn TL, Piyasa beklentisi: 410 mn TL)

ATAKP 325 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 34 mn TL)

TABGD 3G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 869 mn TL, Piyasa beklentisi: 874 mn TL)

TKNSA 3G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: -365 mn TL)

ENJSA 3G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 1,095 mn TL, Piyasa beklentisi: 800 mn TL)

GARAN 3C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 27,133 mn TL, Piyasa beklentisi: 28,614 mn TL)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinnm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




