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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Borsa istanbul kamu destegiyle tutunmaya galisiyor

Muhtesem yedi karlari 6ncesinde ABD vadelilerinde saticili seyir ile gline basliyoruz. Hayal kirikhg yaratan Super Micro sonuglari sonrasi kapanis
sonrasl islemlerde Nvidia, Broadcom gibi yari iletkenlerdeki satis endeksleri baskiliyor. Huawei’nin Urettigi yeni yapay zeka ¢ipi yari iletkenlerdeki
satisi tetikleyen diger bir neden. Bugilin agiklanacak olan enflasyon verisi, Bagkan Trump’in otomotiv vergilerini azaltmasi beklenen agiklamasi, ve
Microsoft, Meta gibi sirketlerin ilk geyrek sonuglari piyasanin yoniini belirlemekte etkili olacak.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz siyasi sokun artcilariyla gerilemeye devam ediyor. Devam eden rezerv kaybi, yiiksek faizler, risk priminde yiikselis
ve zayif sirket karlari Borsa istanbul’un diinya piyasalarindan negatif ayrismasina neden oluyor. ABD’nin ticaret savasinda Cin disi iilkelerle uzlasma
olacagi beklentisi ile yasanan rahatlama yiikselisine katilamadik. Yabanci yatirimci gikarken kamunun alisina ragmen endeks kritik 9.250 desteginin
altina sarkti.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay negatif bir acilisa isaret ediyor. Yabanci satiginin boyutuna ve kamu alislarinin giiciine bagli olarak
piyasanin yoni belirlenecek. Bankalarda dipten dénis sinyalleri yakindan izlenmeli. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 9.050 ve 9.275.
Beklentileri yenen ilk ¢eyrek sonuglari agiklayan Cimsa ve Tab Gida’da pozitif, zayif sonuglar agiklayan .Akgansa, Atakey Patates, Aygaz, Teknosa,

Tlpras'ta negatif tepki bekliyoruz. Sirpriz yapmayan Aselsan, Eregli, Ford Otosan’da 6zel bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Stratejik donlsim

planinda orta vadeli hedeflerin yukari ¢ekilmesi Tlipras’ta satisi sinirlayabilir.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 9,225 128,128 35.36 1103 263 47.25 35.36 38.4363  43.7645 41.1903 2025 0.66%

= 1Gin A v 09%W%  -5.7% 0.0bps & 05% W% -1% 9bps  0.0bps & 0.0% 4  04%r -0.1% 2026 0.29%

‘_Eu 1AylikA v A4A5% " -7.3% 20bpsw¥ 2%Ww -4% 159 bps 2bps & 1.6% & 0.4% 4 0.1% 2027 0.18%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enyi 5 (%) MIATK 7% GRTHO 5% BRYAT 4% AHGAZ 3% OTKAR 3%

| En Koti 5 (%) [KONYA 6% THYAO  -5% OYAKC -4% PGSUS -4% CLEBI -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 8568 AKBNK 4473 YKBNK 4328 ASELS 3682 EREGL 3665

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ALVES

Sirket, TOKI, Adalet Bakanhgi ve Saghk Bakanlgi projelerinde faaliyet gsteren elektrik miithendislik firmalariyla toplam 408.927.000 TL (giincel dolar
kuru olan 38,40 TL ile yaklasik 10.649.141 dolar) tutarinda bakir iletkenli kablo satis s6zlesmesi imzalandigini agikladi.

HRKET

Sirket, Cin Halk Cumhuriyeti’nin en buylk riizgar tiirbin Ureticisi Goldwind ile, firmanin Tirkiye'deki Rlzgar Enerji Santrali (RES) projesine iliskin
tirbinlerin nakliye, ving ve montaj hizmetlerinin saglanmasina yonelik 1.900.000 dolar tutarinda bir anlasmaya vardigini duyurdu. S6z konusu
projenin 2 ay igerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

ATSYH

Sirket, istiraklerinden Naviga Tekstil Sanayi i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin, MARKAP Tekstil ve Danismanlik A.S. ile 2025-2026 kis sezonuna yénelik toplam
1.136.250 dolar (bugiinkli TCMB satis kuru ile yaklasik 43,7 milyon TL) tutarinda ticari anlasma imzaladigini duyurdu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haberleri

Ford Otosan

Kapanis (TL) : 915 - Hedef Fiyat (TL) : 1577.9 - Piyasa Deg.(TL) : 321083 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 35.75

FROTO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 72.45 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Net kar beklentilerle uyumlu

6,45 milyar TL'lik piyasa tahminiyle uyumlu ancak bizim 7,44 milyar TL'lik tahminimizin altinda Ford Otosan, 1G25'te 6,49 milyar TL net kar
rakami agikladi. 1¢25 net kar rakamindaki yillik bazda %48 diistse zayiflayan faaliyet performansi, kur farki giderlerindeki artis, daha dustk
parasal kazanglar ve vergi giderlerindeki artis neden oldu. Net satis gelir tahminimizdeki sapma, beklenenden daha zayif faaliyet marjlarindan
kaynaklandi. Tahminlerle uyumlu sirket, 1¢25'te yillik bazda %6 disiisle 161 milyar TL gelir elde etti. Tahminlerin altinda (is Yatirm: 11,68
milyar TL; Piyasa: 11,17 milyar TL), FAVOK 1G25'te yillik bazda %28 diisiisle 10,06 milyar TL olarak gerceklesti.

2 025 hedeflerinde revizyon yok. Ford Otosan’in 2025 yilinda yurtici otomotiv pazarinin (0,95 milyon ile 1,05 milyon (is Yatinm: 1,2
milyon) araliginda 6ngérdugini hatirlatmak isteriz. Sirket, 2025 yili igin 90 bin - 100 bin adet yurtigi perakende satis ve 610 bin - 660 bin adet
ihracat hacmi hedeflerini korudu. Sirketin 2025 yili i¢in 700 bin - 760 bin toplam satis hacmi hedefi 2024’e gére %6 ila %15 biylimeye isaret
ediyor. Sirketin 2024 yilindaki 633 bin adet olan toplam Uretim hacminin 2025 yil i¢in 700 bin - 750 bin adet hedef olarak korunmasi 2025
yilinda %75-80 arasinda bir KKO’na isaret ediyor. 2024 KKO %81). Sirket, 2025 yili igin butgeledigi 750 milyon avro ile 850 avro arasinda yatirim
harcamasinda degisiklige gitmedi (2024'te 739 milyon avro). 2025 yilinda Ford Otosan yiiksek tek haneli gelir bliiyimesine hedeflerken ve sirket
tanimi *FAVOK marjinin 2024'teki %7,2've kiyasla 2025 icin %7-8'lik araliginda olmasini beklemeye devam ediyor (Sirket FAVOK diizeltmesi
TFRS16'yva uygun olarak Ford Motor Company'ye Kocaeli ve Craiova tesislerindeki belirli sabit varliklari kiralayarak Ford Otosan'in
muhasebesinden kaynaklanan alacaklardan olusan gomull finansal kiralama rakamindan olusuyor)

Ford Otosan 1G25 sonuglarina dnemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Atakey Patates

Kapanis (TL) : 41.36 - Hedef Fiyat (TL) : 51.8 - Piyasa Deg.(TL) : 5739 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.5
ATAKP Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 25.24 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr J
ATAKP 1C25 Finansal Sonuglan

UMS29 Finansallari

Satis hacmi yillik bazda yalnizca %1 artarak 16,6 bin ton seviyesine yikselirken, satis kanallarinin dagiliminin yurt ici satislara kaymasi
nedeniyle Atakey’in satis gelirleri yillik bazda %22 oraninda reel bir dislisle 906 milyon TL seviyesine geriledi (1¢24'e gore). Olumlu tarafta ise,
sirket ceyreklik bazda %43 oraninda reel bliyiime kaydederek talepte beklenen toparlanmanin ilk sinyallerini verdi. Ancak, goreceli olarak ylksek
seyreden satilan malin maliyeti (COGS), briit kar marji Gzerinde ciddi baski yaratarak marji %9,2 seviyesine dustrdi (1G24: %14,4); brit kar ise
yilhk bazda %50, ¢ceyreklik bazda %25 gerileyerek 83 milyon TL oldu. Satis maliyetlerindeki artisa ragmen, faaliyet giderleri yillik bazda reel olarak
%7 azalarak 42 milyon TL seviyesine gerilerken, ceyreklik bazda %5 artis gosterdi. Opex/satislar orani %4,6 olarak kaydedildi ve bu seviye
yonetilebilir olarak degerlendirilebilir.

Beklendigi Uzere, son donemlerde finansal ylkimllliklerde gorilen istikrarli azalis sayesinde, finansman giderleri ¢eyreklik bazda %38 ve
yillik bazda %29 diserek 36 milyon TL seviyesine indi; bu gelisme net kar tzerindeki baskinin bir kismini hafifletti. Ayrica, parasal kayip yillik
bazda %63 azalarak 34 milyon TL seviyesine geriledi. 18 milyon TL’lik vergi gideri sonrasi, net kar 3 milyon TL seviyesinde olusarak hem bir
onceki geyrege hem de gegen yilin ayni donemine gore énemli bir dlists gosterdi.

UMS29 Oncesi Finansallar

Teknosa i¢ ve Dis Tic.

Kapanis (TL) : 24.92 - Hedef Fiyat (TL) : 58.56 - Piyasa Deg.(TL) : 5009 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.03
TKNSA Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 135 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr N2
1G¢25 sonuglari beklentilerimizin altinda kaldi

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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1G25 sonuglari beklentilerimizin altinda kaldi
Teknosa, 1G25'te tahminimiz olan 474 mn TL net zararin bir miktar altinda, 414 mn TL net zarar agikladi. Net kardaki zayiflik, zayif ciro
performansi, yliksek finansman giderleri ve parasal kazanglardaki belirgin diisiisten kaynaklandi. Net satislar yillik bazda %18 gerileyerek 16,5
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ozellikle e-ticaret gelirleri, yogun piyasa rekabeti ve sirketin karlilik odakl, kontrollii bilylime stratejisi
nedeniyle yillik bazda zayif bir performans sergiledi. 1¢25 FAVOK, yillik bazda reel olarak %14 disisle 441 mn TL olarak gerceklesti (is Yatirim
tahmini: 520 mn TL). FAVOK marji ise operasyonel giderlerin ciroya oranindaki gerilemeye bagli olarak 1G24’teki %2,5 seviyesinden %2,7’ye
yikseldi.

Degerlendirme: Operasyonel marjlarda yasanan iyilesme ve giderlerdeki kontrolli seyire ragmen, 1C25 sonuglarinin zayif olmasi nedeniyle
piyasa tepkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz.
Tlpras

Kapanis (TL) : 125.1 - Hedef Fiyat (TL) : 212.22 - Piyasa Deg.(TL) : 241042 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 77.74
TUPRS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 69.64 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr
TUPRS 125

FAVOK beklentilerin Gizerinde gelse de nakit pozisyonu énemli élciide geriledi. Tiipras, 1G25'te bizim ve piyasanin beklentilerine biyiik 6lgiide
paralel olarak (is Yatinm: 245 milyon TL; piyasa: 172 milyon TL), 97 milyon TL net kar rakami agikladi. Parasal kayipta diisiise ragmen
operasyonel performanstaki zayiflama ve finansal gelirlerdeki gerileme , yillik bazdaki %78’lik dususte etkili oldu. Sirket, 1C25’te beklentilerin
altinda (is Yatinm: 170 milyar TL; piyasa: 171 milyar TL), Gretim disi satis hacmindeki gerileme sonucu yillik bazda %31 diisiisle 159 milyar TL net
satis geliri elde etti. Tipras, 1C25'te %83 KKO ile 5,9 milyon ton lretim gergeklestirdi (1G24: 5,9 milyon ton) ve 6,4 milyon ton satis hacmine
ulasti (1C24: 7,0 milyon ton). FAVOK, tahminlerin {zerinde (is Yatinm: 8,75 milyar TL; piyasa: 8,75 milyar TL), 1C25’te yillik bazda %25
gerilemeyle 9,75 milyar TL olarak gergeklesti. Yillik bazdaki gerilemede operasyonel giderlerdeki diislise ragmen Griin marjlarindaki dislis ve agir-
hafif ham petrol fiyat makasindaki daralma etkili oldu. Uriin marjlari normallesmeye devam etmekle birlikte, arz-talep dinamiklerinde devam
eden dengesizlik nedeniyle pandemi Oncesi seviyelere kiyasla ylksek seyrediyor. OPEC+ digi Uretimin artmasina ragmen son yaptirimlarin
etkisiyle agir-hafif ham petrol fiyat makasi 1¢25’te daraldi. Net nakit pozisyonu 4C24 sonundaki 60 milyar TL'den 1C25 sonunda 25,6 milyar
TL've geriledi. Ay sonundaki Ramazan Bayrami tatili nedeniyle tahsilatlardaki gecikme ve tedarik degisiklikleri isletme sermayesi ihtiyacini
artirirken, temetti 6demeleri de nakit akisi Gzerinde baski yaratti.

Beklentiler. Tlipras, 1¢25’te sezonsallik nedeniyle 4,1 dolar/varil olarak gerceklesen net rafineri marji beklentisini 2025 yili igin 5-6 dolar/varil’de
sabit tutttu. Sirket 2025 yilina iliskin %90-%95 olan kapasite kullanim orani, 26 milyon ton Uretim, 30 milyon ton satis ve 600 milyon dolar
yatinnm harcamasi beklentilerinde degisiklige gitmedi.

Stratejik Donusim Plani’'nda giincelleme. Sirket 2021 yilinda agikladigi Stratejik Donlisim Plani'nini degisen ekonomik ve teknolojik gelismelere
bagh olarak giincelledi. Tiirkiye fosil yakit tiiketimi zirve noktasina 2035’te ulasmasi bekleniyor (6nceki: 2030). 2030 yili FAVOK beklentisi 1,3
milyar dolardan 1,7 milyar dolara yiikseltildi. ilave FAVOK iginde siirdiiriilebilir rafinajin katkisi yaklasik 140 milyon dolar, siirdirilebilir havacilik
yakitinin (SAF) 140 milyon dolar, sifir karbon elektrigin ise 130 milyon dolar. Hidrojen yatirimlarinin yatirrm maliyetlerindeki artis nedeniyle uzun
vadeye yayillmasina karar verildi.

Yorum. Tlpras'in orta-uzun vadeli beklentilerindeki iyilesmenin, nakit pozisyonundaki bozulmanin etkisini dengelemesini ve piyasanin bu
gelismelere notr tepki vermesini bekliyoruz.

Eregli Demir Celik

Kapanis (TL) : 22.76 - Hedef Fiyat (TL) : 27 - Piyasa Deg.(TL) : 159320 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 116.5
EREGL Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 18.63 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr
EREGL 125

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Beklentilerin hafif yukarisinda zayif 1¢25 sonuglari. Erdemir 1¢25’te bizim 362 milyon TL’lik ve piyasanin 303 milyon TL’lik beklentisinin hafif
yukarisinda 426 milyon TL net kar agikladi. Net karda yillik bazdaki disliste (1G24: 5,6 milyar TL) operasyonel performanstaki zayiflama ve tek
seferlik sigorta geliri kaynakli yiiksek baz etkisi rol oynadi. Erdemir 1¢25’te yillik bazda %8 artisla, tahminlerin (izerinde (is Yatirim: 48,9 milyar
TL, Piyasa: 50,7 milyar TL), 53,5 milyar TL satis geliri kaydetti. Satis hacmi 1,90 milyon ton ile yillik bazda %4 dists gosterdi (KKO:%79). Ton
basina ortalama satisi gelir 1C24’teki 815 dolarin asagisinda, 1¢25'te 778 dolar olarak gerceklesti. ihracat hacminin toplam satislardaki pay:
%22,2 ile yilhk bazda 7,4 puan artti. Sirket bizim 3,39 milyar TL'lik ve piyasanin 3,47 milyar TLlik beklentisini asarak 1¢25’te 4,13 milyar TL
FAVOK agikladi. FAVOK rakami diisen celik fiyatlar sonucu yillik bazda %45 diisiis gdsterdi. 1¢25’te FAVOK marji %7,7 ile yillik bazda 7,4 puan
geriledi. Ton basina FAVOK (sirket tanimi) 1C25’te 51 dolar ile 1C24’teki 124 dolarin 6nemli 6lgiide altinda kaldi. Sirketin serbest nakit akisi
1C24'te isletme sermayesi ihtiyacindaki iyilesmenin etkisiyle 294 milyon dolar olarak gergeklesti. Sirket 1¢25’te 311 milyon dolarlk yatirim
harcamasi yapti. Net borg pozisyonu 4G24 sonundaki 1,84 milyar dolardan 125 sonunda 1,5 milyar dolara geriledi. Net borg/FAVOK orani
4C24'teki 2,85x seviyesinde 1¢25'te 2,97x'e yikseldi.

Yorum. Hisse, son bir haftada BIST-100'ten %8,08 pozitif ayrisirken, yilbasindan beri endekse paralel performans gosteriyor. Son bir haftalik
performansini da géz 6niine alarak Erdemir’in 1¢25 finansallarina 6nemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Sirket, buglin saat 16:00'da bir analist

toplantisi diizenleyecek.

Aselsan

Kapanis (TL) : 137.4 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 626544 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 140.29
ASELS Tl Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr
125

Beklentiler dahilinde gliclii sonuglar. Beklentilere paralel olarak Aselsan 1¢25'te 1G24'e kiyasla daha iyi operasyonel performans nedeniyle yillik
bazda %17 artigla 2,27 milyar TL net kar kaydetti (Is Yatinm: 2,12 milyar TL; piyasa: 2,39 milyar TL). Satislar bakiye siparislerdeki biiylimenin
etkisiyle 1C25'te yillik bazda %9 artisla 22,8 milyar TL’ye ulasti (is Yatirim: 23,5 milyar TL; piyasa: 23,2 milyar TL). ihracatin toplam satislardaki
payl 3A25'te %12 civarinda. FAVOK 1G25'te yillik bazda %10 artisla 5,14 milyar TL (is Yatirim: 5,42 milyar TL; Piyasa: 5,51 milyar TL) olarak
gerceklesirken, FAVOK marji 20 baz puan artisla %22,6’ya yiikseldi. Sirketin net borg pozisyonu 4G24 sonundaki 17,5 milyar TL seviyesine kiyasla
1G25 sonunda 20,1 milyar TL seviyesine yikseldi. Sirket 1¢25’te 5,8 milyar TL yatirim harcamasi yapti.

Bakiye Siparisler. 4C24 sonu itibariyle 14,0 milyar dolar olan bakiye siparisler, 1¢25 sonu itibariyle 15,0 milyar dolar seviyesine yikeldi. Yeni
sozlesme edinimleri 1¢25’te 1,5 milyar dolar olarak gergeklesti. 1¢25'te siparis/teslimat orani 2,3x olarak gergeklesti. Uluslararasi misterilerden

alinan yeni sozlesmeler 3A25'te 372 milyon dolara ulasti.

Beklentiler. Aselsan 2025 yili icin %10’un lizerinde reel ciro bilylimesi, %23’iin lizerinde FAVOK marji ve 20 milyar TL iizerinde yatirm harcamasi
beklentisinde degisiklige gitmedi.

Yorum. Aselsan'in 1¢25 finansallarina 6nemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ASTOR 1C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 1,610 mn TL)

KCHOL 1¢25 mali tablo agiklamasi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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