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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %18,31 azaligla 34.614 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %216,46 azalisla 67.965 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 2. ceyreginde 4.258 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
536 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zaran agiklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda
bir &nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’li %90,86 azalisla 700 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %459,24 artisla 7.259 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %683,09
artisla 12.641 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

TMS-29 rakamlarina gore, 2C25’te net satislar, zayif ihracat nedeniyle yillik bazda %18
azalarak 34,6 milyar TL'ye gerilemistir. Bolgesel bazda, yurt ici ve Avrupa satislari sirasiyla
%12 ve %23 azalmistir. Yurt ici payl %43 olarak gerceklesmistir. Sirket 2C25’te 536
milyon TL faiz, vergi ve amortisman &ncesi zarar agiklamistir. Zayif operasyonel kar ve
yiksek finansal giderler nedeniyle 7,3 milyar TL net zarar kaydedilmistir. Operasyonel
nakit akisi 699 milyon TL'ye ulasmistir. 2C25 itibariyla net borg, ceyreklik bazda %7
artisla 76 milyar TL'ye cikmustir. FAVOK'teki 6nemli diisiisle birlikte Net Borg/FAVOK orani
25 katina ulasmistir. Ayrica, iliskili taraflardan alacaklarin toplam varliklarin %28'ini
olusturan 54 milyar TL seviyesinde kalmasi dikkat cekmektedir. 2C25’te faiz giderleri 4,7
milyar TL'ye ulasirken, briit kar/faiz giderleri orani 1,08x olmustur. Hisse, yil basindan bu
yana BIST-100 Endeksi’nin %51 altinda performans gostermistir. Hisse fiyati 6nemli
Olctide diismis olsa da, finansal sonuglar ¢ok zayiftir ve bu sonuclara piyasanin negatif
tepki verebilecegini 6ngoriiyoruz.

2024/06 2025/06 A 2G24
Net Satislar 81.359 67.965 -%16,5 42369 41.580 43.597 33.351 34.614 -%18,3 %3,8
Briit Kar 18.972 11.525 -%39,2 10.014 10.218 5590 6.416 5.109 -%49,0 -%20,4
Faaliyet Kari 3.726 -3.114 - 2752 2637 -2.239 -846 -2.268 - %168,0
FAVOK 7.657 700 -%90,9 4.258 3.639 -1.265 1.236 -536 - -
Net Parasal Pozisyon 7.709  6.865 -%10,9 2.290 1.241 211 3366  3.499 %528 %3,9
Net Kar -1.614 -12.641 %683,1 -1.298 -3.730 -7.514 -5.382 7259’05_ %459,2  %34,9
Briit Kar Marji %23,3  %17,0 -636bp %23,6 %24,6 %12,8 %19,2 %14,8 -887bp -448bp
Faaliyet Marji %4,6 -%4,6 - %6,5 %6,3  -%51 -%2,5 -%6,6 - -
FAVOK Marji %9,4 %1,0 -838bp  %10,0 %8,8  -%2,9 %3,7  -%1,5 - -
Net Kar Marji -%2,0 -%18,6 - -%3,1  -%9,0 -%17,2 -%16,1 -%21,0 - -
Net Borg 62.290 76.177 %223 62.290 64.889 69.976 71.277 76.177 %22,3 %6,9
Net Déviz Pozisyonu  -25.258 -16.010 -%36,6 -25.258 -21.244 -12.875 -15.158 -16.010 -%36,6 %5,6
Net Borg/FAVOK 2,6 24,8 %844,5 2,6 3,4 8,1 8,5 24,8 %844,5 %189,9

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
Fiyat (TL/hisse) 38,52
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,32-75,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 12.922
Firma Degeri(milyon TL) 89.099
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.815
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,61
%6,03

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.007 5.964 6.342 5.100
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 232.912 231.181 232.833 263.469
Fiyat Araligi(TL/hisse) 37,7-39,3 37,3-39,7 31,8-41,2 31,8-74,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 3 -7 -35

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -2 -19 -42 -50

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 52,77
Diger 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagli ortakliklar tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda tretim,
pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetler dahil olmak Uzere tim lretim ve ticari
faaliyetleri ylrtitmektedir.

Hisse Performansi

80
60
40
W
20 1\ -40
AN
0
01-10-2024 01-01-2025 01-07-2025

* VESTL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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