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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %15,97 azaligla 19.056 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %216,77 azalisla 35.902 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %44,64 azalisla 946 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %61,58
azalisla 1.688 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 257 baz puan azalisla %5,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 548 baz
puan azalisla %4,7 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 1 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 1.794
milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 904 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 2.869 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

TMS-29'a gore dlzeltilmis rakamlara gére, 2C25’te net satislar, hem i¢ pazarda hem de
ihracat pazarlarinda zayif talep nedeniyle yillik bazda %16 azalarak 19 milyar TL'ye
gerilemistir. Birim satislar yillik bazda %12 azalmistir. Bolgelere gore bakildiginda, i¢
pazar ve ihracat satislari sirasiyla %18 ve %15 dismdstir. Yurt ici satislarin pay1 %34
olarak gerceklesmistir (2C24: %35). ARCLK'nin yurt ici satislari ayni ddnemde sadece %5
daralirken, yurt ici beyaz esya pazari birim bazinda yillik bazda yatay seyretmistir, bu da
VESBE'nin fiyatlandirma gliciiniin zayif oldugunu acikca gostermektedir. Zayif talep,
kapasite kullanim oraninin %60'in altina diismesine neden olarak operasyonel karlilik
lizerinde baski yaratmistir. FAVOK, yillik bazda %45 diisiisle 946 milyon TL'ye gerilemis,
ancak TMS-29 olumsuz etkisinin azalmasiyla FAVOK marji ceyreklik bazda 55bp
iyilesmistir. Zayif isletme kari ve yiiksek finansal giderler nedeniyle 1,8 milyar TL net zarar
actklanmistir. 2C25 itibariyla net borg ceyreklik bazda %13 artisla 17,5 milyar TL'ye
yiikselmistir. FAVOK’teki keskin diisiisle birlikte Net Bor¢/FAVOK 4,4x’e ¢ikmistir. Toplam
briit borcun %92'si kisa vadeli olup, bunun yaklasik %75'i TL cinsinden ve %30,6 faiz
oraniyla, mevcut piyasa kosullarinda nispeten elverisli bir durumdadir. Ancak, 2C25’te
diisiik faiz oranlarina ragmen net faiz giderleri/FAVOK orani 1,98x’a ulagsmistir. Hisse son
12 aylik verilere gére 8,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06 A 224 A (yly)
Net Satiglar 43.134 35.902 -%16,8 22.677 23.881 20.872 16.846 19.056 -%16,0 %13,1
Briit Kar 5.414 2846 -%A47,4 2285 2046 1766 1.323 1.523 -%33,4 %151
Faaliyet Kari 2.602 -9 - 924 383 206  -117 108 -%88,3 -
FAVOK 4394 1.688 -%61,6 1.708 1.154  1.200 743 946 -%44,6 %273
Net Parasal Pozisyon ~ 2.699  1.941 -%28,1 1.293 997 745  1.215 726 -%43,8 -%40,2
Net Kar 904 -2.869 - 1 -518 75 <1075 o000 - %66,9
Briit Kar Marji %12,6  %7,9 -463bp %101  %8,6 %85  %7,9 %80 -209p  14bp
Faaliyet Marji %6,0  -%0,0 - %41 %L6 %10 -%0,7  %0,6 -351bp 126bp
FAVOK Marji %10,2  %4,7 -548bp %75 %48 %57 %44 %50 -257bp  55bp
Net Kar Marji %21 -%8,0 - %00 %22 -%04 -%6,4 -%9,4 - -
Net Borg 6.047 17.968 %197,1 6.047 10.556 12.420 15.010 17.968 %197,1 %19,7
Net Déviz Pozisyonu  -10.012 -6.839 -%31,7 -10.012 -7.010 -5.473 -5.497 -6.839 -%31,7 %24,4
Net Borg/FAVOK 0,5 4,4 %792,0 0,5 1,3 21 3,3 4,4 %792,0 %36,6

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESBE:TI/VESBE:IS
Fiyat (TL/hisse) 10,74
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,52-19,82
Piyasa Degeri(milyon TL) 17.184
Firma Degeri(milyon TL) 35.152
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.265
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,25
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,61
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.038 6.458 6.583 4.965
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 54.287 67.959 66.194 69.298
Fiyat Araligi(TL/hisse) 10,7-10,8 10,0-10,8 8,7-11,8 8,7-19,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 -6 -27

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -20 -34 -51
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 77,33
Diger 22,67

Sirket Faaliyet Alani

Buzdolabi, split klima, gamasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi ve termosifon
Uretimi ve satisl.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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