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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %11,52 artigla 23.058 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,60 artisla 51.640 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %14,93 azalisla 3.372 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %7,04
azalisla 9.186 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 455 baz puan azalisla %14,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 223 baz
puan azalisla %17,8 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %57,61 azaligla 721,58 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %32,72
azalisla 3.280 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te sirket, yillik bazda %11 artisla beklentilere paralel 23 milyar TL satis geliri elde
etmistir. Gelirlerdeki reel artis, hacim, fiyatlandirma ve ambalajlama degisikliklerinin
(marijlara da katki saglayan) etkisi olarak gorlinmektedir. Hacim 162 bin ton olarak
gerceklesmis ve 2C24°e gore %5,9 artis gostermistir. Béylece yil basindan bu yana
hacimdeki distis %2,6'ya gerilemistir (1C25: %9,6 dislsle 182 bin ton). 2C25’te sirketin
FAVOK'( yillik bazda %14,9 azalirken, FAVOK mariji %14,6 (yillik: -455bp) olarak
gerceklesmistir. Bu diistisiin bir kismi gegen yilin yiiksek bazindan kaynaklanmaktadir. Net
kar, temel olarak daha diistik parasal kazanclar ve daha yliksek faiz maliyetleri nedeniyle
yillik bazda %58 azalmistir (borglar agirlikli olarak EUR cinsindendir). Ote yandan, Sirketin
net doviz kisa pozisyonu ceyreklik bazda %21, net borcu ise yillik bazda %34 artmistir.
Net Borg/FAVOK bir yil 8nceki 1,1x'ten 2,2x'ye yiikselmistir, ancak 2,2x ile diisiik
seviyededir. Sirketin 2025 yili beklentileri; satis gelirlerinde %3 bliyime ve %17,5 (+/-
0.5%) FAVOK mariji seklindedir. Gegen yilin yiiksek baz seviyesi ve bu yilin daha zorlu
faaliyet ortami gbz dniine alindiginda, finansal sonuglarin oldukga iyi oldugunu
diislinliyoruz. Finansal sonuglar sonrasi modelimizi giincelleyecegiz ve marj ile serbest
nakit akigl (net borg) goériinimii, odaklanacagimiz temel noktalar olacaktir. Hisse son 12
aylik verilere gore 4,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

2024/06 2025/06 A 2G24 AGy/y)
Net Satislar 49371 51.640  %4,6 20.675 22.562 26188 28.582 23.058 %115 -%19,3
Briit Kar 15489 15.838 %23 6317 6114 7.644 9557 6.281 -%0,6 -%34,3
Faaliyet Kari 8.835 8120 -%8,1 3.469 3127 4110 5262 2.858 -%17,6 -%45,7
FAVOK 9.882 9.186 -%7,0 3.964 3.598 4717 5814 3.372 -%14,9 -%42,0
Net Parasal Pozisyon ~ 3.080  1.569 -%49,1  1.153 781 470 749 819 -%28,9  %9,3
Net Kar 4.875 3.280 -%32,7 1.702 583 3176 2.558 721,58 -%57,6 -%71,8
Briit Kar Marji %31,4  %30,7 -70bp %30,6 %271 %29,2 %33,4 %27,2 -331bp -620bp
Faaliyet Marji %17,9 %157 -217bp %168 %13,9 %157 %184 %124 -438bp -601bp
FAVOK Marji %20,0 %17,8 -223bp  %19,2 %159 %18,0 %20,3 %14,6 -455bp -572bp
Net Kar Marji %9,9 %64 -352bp %82  %2,6 %121 %90  %3,1 -510bp -582bp
Net Borg 28.383 37.890 %33,5 28.383 30.012 25313 33.369 37.890 %33,5 %13,5
Net Déviz Pozisyonu  -23.811 -32.979 %38,5 -23.811 -25.740 -21.113 -27.321 -32.979 %38,5 %20,7
Net Borc/FAVOK 1,1 22 %921 1,1 1,6 1,6 1,8 2,2 %921 %236

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu ULKER:TI/ULKER:IS
Fiyat (TL/hisse) 116,40
Hedef Fiyat 161
Potansiyel Getiri %38,32
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 92,27-147,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 42.984
Firma Degeri(milyon TL) 80.874
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.764
Odenmis Sermaye(milyon TL) 369
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %13,16
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,59
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 5.213 7.708 6.713 7.745
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 603.018 866.280 723.515 856.064
Fiyat Aralizi(TL/hisse) 11112,54; 110{’55' 97,6-117,5 92,4-145,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 6 10 7

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -4 -26

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
52,77

47,23

Diger
PLADIS FOODS LIMITED

Sirket Faaliyet Alani

Gida Uretimi (Biskiivi, gikolata, cikolata kaplamali biskiivi, gofret, kraker ve kek)

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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