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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,77 artisla 2.030 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %3,25 artisla 3.904 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %25,84 artisla 1.557 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %3,95
artisla 2.777 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 1.040 baz puan artisla %76,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 48 baz
puan artisla %71,1 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 6.240 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
3.488 milyon TL net kar aciklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 4.723 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 4.315 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

Konsolide TMS-29 rakamlarina gore, 2C25’te net satislar yillik bazda %9 artisla 2.030
milyon TL'ye ulasmistir. Kira geliri yillik bazda %20 artisla 1,6 milyar TL'ye yiikselmistir.
Alisveris merkezleri tarafinda, ziyaretci sayisi yillik bazda 14,7 milyon ile yatay kalirken,
alisveris merkezi gelirleri %29 artisla 14,8 milyar TL'ye ¢ikmistir. Briit kar marjindaki
artisin destegiyle, FAVOK yillik bazda %26 artisla 1,6 milyar TL'ye ulasmistir. Finansal
gelirdeki iyilesme ve 1,7 milyar TL'lik yeniden degerleme kazanci, 3,5 milyar TL'lik net kara
katkida bulunmustur. Net nakit, 1C24'te 16,3 milyar TL'den bu ¢eyregin sonunda 15,6
milyar TL'ye gerilemistir. Bu diislistin baslica nedeni 3,9 milyar TL tutarindaki temetti
6demesiydi. Gayrimenkul varliklarinin degeri 119 milyar TL'ye ulasirken, net aktif degeri
onceki ceyrekteki 108 milyar TL'den 114 milyar TL'ye yiikselmistir. Hisse yilbagindan bu
yana BIST-100 Endeksi’nin %9 Uzerinde performans sergilemis olup, 0,64x PD/DD ile
islem gérmektedir (son 1 yillik medyan: x0,58). Finansal sonuglarin hisse lizerindeki
etkisini, gliglii operasyonel karliik sonrasi sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06

Net Satislar 3.781  3.904 %3,2 1.866 2.007 8532 1.874 2.030 %38,8 %8,3
Briit Kar 2.832  2.955 %4,3 1331 1.441 4390 1.297 1.658 %24,6 %278
Faaliyet Kari 2,660 2.766 %4,0 1.231 1355 4.292 1.215 1.551 %26,0 %27,6
FAVOK 2,672 2777 %4,0 1.237 1363 4.295 1.221  1.557 %258 %27,5
Net Parasal Pozisyon ~ -2.723 -3.685 %35,3 -2.325 -1.060 -126  -2.098 -1.587 -%31,8 -%24,4
Net Kar -4.723 4.315 - -6.240 2720 11.690 827 3488,02 - %321,6
Briit Kar Marji %74,9  %75,7 80bp %71,3 %71,8 %51,5 %69,2 %81,7 1.036bp 1.245bp
Faaliyet Marji %70,3  %70,9 50bp  %65,9 %675 %50,3 %64,8 %76,4 1.046bp 1.157bp
FAVOK Marji %70,7 %711 48bp  %66,3  %67,9 %50,3 %651 %76,7 1.040bp 1.153bp
Net Kar Marji 12:/90 %110,5 23'543’5 33:? %135,5 %137,0 %44,1 %171,8 50'619:; 12'7682
Net Borg -11.452 -15.634 %36,5 -11.452 -8.710 -15.226 -16.306 -15.634 %36,5 -%4,1
Net Déviz Pozisyonu 9.518 12.942 %36,0 9.518 10.861 11.849 12.290 12.942 %36,0 %5,3
Net Borg/FAVOK -1,6 -1,9  %17,2 -1,6 -1,5 -2,1 -1,9 1,9 %17,2 -%2,2

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
TRGYO:TI/TRGYO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 72,50
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 41,51-74,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 72.500
Firma Degeri(milyon TL) 56.866
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.225
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.000
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,76

%17,21

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 973 1.287 1.598 1.861
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 70.187 92.694 105.909 102.296
Fiyat Araligi(TL/hisse) 71,8-72,5 70,5-73,6 58,0-73,6 41,8-73,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 21 39

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 7 27 49
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Aziz TORUN 39,5
Mehmet TORUN 39,35
Diger 15,14
TORUNLAR GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 6,01

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri cercevesinde gayrimenkul,
gayrimenkule dayali araclar ve projelerle bir portfdy isletmek amaciyla pay ihrac eden bir
sermaye piyasas! kurumudur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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