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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %9,31 artisla 11.113 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %10,18 artisla 20.351 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,23 artisla 2.497 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %7,81
artisla 4.036 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 110 baz puan azalisla %22,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 44 baz
puan azalisla %19,8 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,30 artisla 1134,49 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %18,67
artisla 1.463 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

1C25'te satis gelirleri yillik bazda %9,3 artarak 11,1 milyar TL olarak gerceklesmistir
(Gedik: 10,6 milyar TL). Sistem genelinde satislar, bir dnceki yila gére %47 artisla (TMS-29
harig) 15,8 milyar TL'ye ulasmistir. Bu bliylime, fis sayisinda %15 artis ve ortalama fis
tutarinda %27 artis (TMS-29 haric) ile saglanmistir. FAVOK, yillik bazda %4,3 artisla 2,5
milyar TL (Gedik: 2,4 milyar TL) olarak aciklanirken, FAVOK marji %22,5 ile yillik bazda
110bp daralmistir (2C24: %23.6). 2C25’te sirket 1,1 milyar TL (Gedik: 929 milyon TL) net
kar agiklamistir. Sirket, 2C25’te 181 milyon TL net parasal zarar kaydederken, 2C24’te
480 milyon TL net parasal zarar kaydetmisti. Sirket, 2C25’te 2,8 milyar TL net nakit
pozisyonu kaydederken, 2C24’te net nakit pozisyonu 1,9 milyar TL'ydi. Net Borg/FAVOK
rasyosu -0,3x olarak gerceklesmis, bu da yiiksek net nakit pozisyonu ve glicli likiditeye
isaret etmektedir. Sirket, yil sonu gelir biiylime tahminini %40'in lzerindeki beklentiden
%45-50 araligina yiikseltmistir. Ayrica, yilin ilk yarisindaki gligli performans ve
operasyonel verimlilige odaklanmaya devam etmesi sayesinde, sirket FAVOK tahminini
8,0-8,2 milyar TL'den 8,2-8,4 milyar TL'ye (TMS-29 harig) ¢ikarmistir. Hisse yil basindan
bu yana BIST-100 Endeksi’nin %25 Uzerinde performans sergilemis olup, 2025T 5,2x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse {izerindeki etkisini sinirli pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06

Net Satislar 18.470 20.351 %10,2 10.167 9.938 8938 9.238 11.113 %9,3  %20,3
Briit Kar 3.099  3.287 %6,1 2.024 1.833 1.520 1.222  2.065 %2,0  %68,9
Faaliyet Kari 1.561  1.577 %1,0 1.282  1.078 753 342 1.234 -%3,7 %260,5
FAVOK 3.744  4.036 %7,8 2396 2272 1994 1.539 2497 %4,2  %62,3
Net Parasal Pozisyon -618 -355  -%42,5 -480 -253 -464 -174 -181 -%62,2 %4,2
Net Kar 1.233 1463 %18,7 1.038 669 328 329 1134,49 %9,3 %245,2
Briit Kar Marji %16,8  %16,2 -63bp %19,9 %184 %17,0 %13,2 %18,6 -133bp 535bp
Faaliyet Marji %8,5 %7,7 -71bp  %12,6 %10,9 %8,4 %3,7 %11,1 -150bp  740bp
FAVOK Marji %20,3  %19,8 -44bp %23,6 %22,9 %22,3 %16,7 %22,5 -110bp 582bp
Net Kar Marji %6,7 %7,2 51bp  %10,2 %6,7 %3,7 %3,6  %10,2 -bp  665bp
Net Borg -1.952 -2.828 %44,8 -1.952 -2.169 -2.759 -2.983 -2.828 %44,8 -%5,2
Net Ddviz Pozisyonu -330 -436 %32,2 -330 -135 -145 -129 -436  %32,2 %237,1
Net Borg/FAVOK -0,3 -0,3  %25,3 -0,3 -0,3 -0,4 -0,4 -0,3 %253  -%7,1

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu TABGD:TI/TABGD:IS
Fiyat (TL/hisse) 204,50
Hedef Fiyat 300,56
Potansiyel Getiri %46,97
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 125,05-205,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 53.434
Firma Degeri(milyon TL) 50.606
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 10.687
Odenmis Sermaye(milyon TL) 261
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %25,66
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %20,73
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 497 651 750 973
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 99.858 129.716 137.382 155.084
199,1- 194,0- 163,7- 126,1-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -2 4 16 9
Ortaklik Yapisi

TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)
79,91
20,09

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Sirket esas sdzlesmesinin "Sirketin Amac ve Konusu" baslikli 5. maddesinde belirtilmis
olan faaliyetleri gerceklestirmek tizere kurulmus olup, ana faaliyet konusunu hizli servis
restoran isletmeciligidir.

Hisse Performansi

-20

01-04-2025
+ TABGD:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

01-10-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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