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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %3,03 artisla 61.130 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,11 artisla 118.652 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 2. ceyreginde 1.000 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar aciklayan
sirket, bu yilin 2. geyreginde 665 milyon TL FAVOK agiklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda
1.579 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zarari aciklayan sirket, 2025 yilinin itk 6
ayinda 698 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Gegen yilin 2. ceyreginde 237 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 344
milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 222 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 723 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

2C25'te sirket yillik bazda %3 artisla 61.130 milyon TL satis geliri elde etmistir (Migros:
%5,7, BIM: %3,8). Sirket, FAVOK marjinda tahminlerimizden yaklasik 60bp sapma olmasi
nedeniyle beklentilerin izerinde 665 milyon TL FAVOK agiklamistir (kons: 324 mn TL;
Gedik: 306 mn TL). Net zarar, daha diistik net parasal kazanclar nedeniyle 344 milyon TL
olurken, bu durum 248 milyon TL tutarinda U¢ aylik ertelenmis vergi kazanci ile
desteklenmistir. Net bor¢ pozisyonu, ¢ceyreklik bazda %20 disUsle (list Uste 2. ceyrek)
2.668 milyon TL'ye gerilemistir. Ote yandan, net finansal nakit ceyreklik bazda %24 artisla
8.471 milyon TL'ye yiikselmis ve bunu 1C25’te %10'luk geyreklik artis izlemisti. Sirketin
2025 yili beklentileri; satis gelirlerinde %6 (+/- %2,0) biyiime, FAVOK marjinin %2,0 (+/-
%0,5) olmasi ve yatinm harcamalari/satislarin %2,5 olmasi seklindedir. Pozitif FAVOK
marijl ile birlikte geyrek boyunca serbest nakit Uretimi, Sirket igin en kétii dénemin geride
kalmig olabilecegine dair bir isaret olabilir, ve Sirket 2024'ten daha iyi bir yila dogru
ilerledigi gérilmektedir. Hisse, gegtigimiz yil BIST-100 Endeksi’nin %40 altinda
performans gostermis ve bu yil simdiye kadar yatay bir performans sergilemistir.
Beklentilere gore hisse 2025T igin 4,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir (Migros: 4,1x;
BIM: 9x). Finansal sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06 A

2G24

Net Satislar 113.971 118.652 %4,1 59.332 62.928 58.985 57.522 61.130 %3,0 %6,3
Briit Kar 20.129 22.962 %14,1 10.035 10.853 12.134 11.150 11.812 %17,7 %5,9
Faaliyet Kari -5.909 -4.088 -%30,8 -3.095 -2.839 -373  -2.459 -1.629 -%47,4 -%33,7
P 0y
FAVOK -1.579 698 - -1.000 -475  2.058 33 665 1920’/2
Net Parasal Pozisyon 8.375  6.649 -%20,6 3.861 3.658 1.406 4.022  2.627 -%32,0 -%34,7
Net Kar 222 -723 - 237 38 -189 -379  -344,1 - -%9,1
Briit Kar Marji %17,7 %19,4 169p %16,9 %17,2 %20,6 %19,4 %19,3 241bp -6bp
Faaliyet Marji -%5,2 -%3,4 - -%5,2 -%4,5 -%0,6 -%4,3 -%2,7 - -
FAVOK Marji -%1,4 %0,6  197bp -%1,7 -%0,8 %3,5 %0,1 %1,1 277bp 103bp
Net Kar Marji %0,2  -%0,6 - %0,4 %0,1 -%0,3 -%0,7 -%0,6 - -
Net Borg 527  2.668 %406,0 527 2,562 4.310 3.352 2.668 %406,0 -%20,4
Net Doviz Pozisyonu 1.542 -4 - 1.542 914 1.334 -27 -4 - -%85,2
Net Borg/FAVOK 0,4 1,2 %195,8 0,4 1.065,8 5,4 1,2 %1958 -%78,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu SOKM:TI/SOKM:IS
Fiyat (TL/hisse) 37,30
Hedef Fiyat 52
Potansiyel Getiri %39,41
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,64-58,21
Piyasa Degeri(milyon TL) 22.130
Firma Degeri(milyon TL) 24.797
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 11.286
Odenmis Sermaye(milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %33,65
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %34,71
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 5.187 6.148 6.366 8.003
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 197.663 230.745 226.520 320.189
Fiyat Araligi(TL/hisse) 37,3-38,5 35,5-38,5 31,9-38,5 31,9-57,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 5 -2 -7

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -13 -15 -40
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,35
TURKISH RETAIL INVESTMENTS B.V. 24,27
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 23,66
EUROPEAN BANK FOR RECONSRTRUCTION AND DEVELOPMENT 5,72

Sirket Faaliyet Alani

Perakendecilik

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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