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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %44,60 artisla 38.425 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %41,05 artisla 62.013 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %32,08 artisla 10.667 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %29,30
artisla 11.972 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 263 baz puan azalisla %27,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 176
baz puan azalisla %19,3 olmustur.

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %28,40 artisla 5.132 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %403,41
artisla 2.498 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Euro bazli rakamlarda, net satislar yillik bazda %15 artigla 876mn euro’ya ulasmis olup,
beklentilere paralel agiklanmistir (Gedik: 890mn euro, kons:878mn euro). Yurtici ve
yurtdisi gelirler sirasiyla %217 ve %10 yiikselmistir. 2C25’te toplam yolcu sayisi %14
artarken, yurtdisi ve yurtici yolcu sayisi sirasiyla %18 ve %8 yiikselmistir. Toplam arz
edilen koltuk km (ASK) %17 artarken, doluluk orani yillik bazda 112bp distisle %86,4'e
gerilemistir. RASK (birim basina gelir) %2 duslsle 4,41 euro’ya gerilemis, yolcu basi yan
gelir tahminimizin altinda kalmis ve uluslararasi yolcu sayisindaki giicli bliyimeye ragmen
yillik bazda sadece %6 artisla 29,7euro’ya yiikselmistir. FAVOK yillik bazda %10 artisla
252mn euro’ya ¢ikmis (kons: 246mn euro, Gedik: 255mn euro), FAVOK mariji ise 128bp
daralarak %28,8'e gerilemis ve kons. tahmini olan %28'in hafif izerine ¢ikmistir. CASK
(birim basina maliyet) 3,65 euro ile yatay kalmistir. Yakit CASK’1 %20 dislsle 1,08 euro’ya
gerilerken, personel CASK’1 %31 artigla 0,75 euro’ya yiikselmistir. Sonuc olarak, net kar
beklentilerin tizerinde gerceklesen vergi gideri nedeniyle 122mn euro ile konsensiis
tahmin olan 136 mn euro’nun altinda kalmistir. Net borg, 1C25'e kiyasla 69mn euro
azalarak 2,7mlyr euro’ya gerilemistir.Net Borg/FAVOK rasyosu, 1G25'teki 3,1x'ten 2,95x'e
iyilesmistir. Sonuglarin ardindan sirket, 2025 yilina iliskin beklentilerini revize etmistir;
ASK biiyiimesi 2024'e kiyasla %14-16 (Onceki: +%12-14), RASK -%4-7 (Onceki: +%4-
7), CASK -%4-7 (Onceki: +%4-7) ve FAVOK marji %26-27 (Onceki: yatay veya %28,4'(lin
biraz tizerinde) olarak beklenmektedir.

2024/06 2025/06 A 2C24 A (yly)
Net Satislar 43.964 62.013 %41,1 26.573 40.082 27.776 23.588 38.425 %44,6 %62,9
Briit Kar 5.955 7.287  %22,4 6.517 14.515 4.756 -846 8.133  %24,8 -
Faaliyet Kari 3.674  3.853 %4,9 5.260 12.884 3.185 -2.396 6.249 %18,8 -
FAVOK 9.259 11.972 %29,3 8.077 16.037 6.470 1.304 10.667 %32,1 %718,1
Net Kar 496  2.498 %403,4 3.997 10.824 1965 -2.635 5132 %284 -
Briit Kar Marji %13,5 %11,8 -179bp %24,5 %36,2 %17,1 -%3,6 %21,2 -336bp 2.475bp
Faaliyet Marji %8,4 %6,2 -214bp  %19,8 %32,1 %11,5 -%10,2 %16,3 -353bp 2.642bp
FAVOK Mariji %21,1 %19,3 -176bp %30,4 %40,0 %23,3 %5,5  %27,8 -263bp 2.223bp
Net Kar Marji %1,1 %4,0 290bp %150 %27,0 %71 -%11,2 %13,4 -169bp 2.453bp
Net Borg 96.625 137.727 %42,5 96.625 101.953 108.951 125.563 137.727 %42,5 %9,7
Net Déviz Pozisyonu  -20.085 -25.863 %28,8 -20.085 -14.334 -25.940 -29.707 -25.863 %28,8 -%12,9
Net Borg/FAVOK 3,9 4,0 %3,1 3,9 3,5 3,4 3,9 4,0 %3,1 %1,4
Net Borg/@zkaynak 1,6 1,4 -%12,4 1,6 1,4 1,5 1,6 1,4 -%12,4 -%9,2

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 268,00
Hedef Fiyat 355
Potansiyel Getiri %32,46
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 207,30-287,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 134.000
Firma Degeri(milyon TL) 271.727
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 57.620

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 18.017 13.052 10.304 8.906
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 4.741.551 3.393.030 2.592.629 2.145.578
Fiyat Araligi(TL/hisse) 225784’13(; 2;,75;18(; 2;';‘["50 22088;8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 7 9 14
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -5 -1 3

Ortaklik Yapisi
Esas Holding A.S.

Sermaye Payi (%)
52,81

Diger 47,19

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ana sozlesmesi, hava tagsimaciligl islerini yurt icinde ve disinda gerceklestirmeyi,
ucak satin almayi, kiralamayi, havaalanlari terminal kurmayi ve bakim onarim hizmetleri
sunmay! amaglamaktadir. Ayrica, turizm ve hava ulastirmasi ile ilgili gesitli faaliyetler
gerceklestirme yetkisi de bulunmaktadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak cesitli islemler yapabilir ve yonetim kurulu izniyle yeni is alanlarina girebilir.
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+ PGSUS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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