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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,11 azaligla 12.395 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %5,05 azaligla 23.371 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %27,64 azalisla 2.785 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %16,50
azalisla 5.538 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 793 baz puan azalisla %22,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 325 baz
puan azalisla %23,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,85 azalisla 2560,68 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %10,08
azalisla 3.617 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te satis gelirleri yillik bazda %2,1 azalarak 12,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.
FAVOK %27,6 azalarak 2,8 milyar TL olarak agiklanmis ve FAVOK marji %22,5 ile yillik
bazda 793bp daralmistir (2C24: %30,4). 2C25’te toplam satis hacmi icinde yurt igi
satislarin payi, 6nceki yila paralel olarak yaklasik %92 olmustur. Satislarin maliyetleri yillik
bazda %6 artarak briit marjinda 605bp’lik daralma yaratmis ve %23,3 olarak aciklanmis,
operasyonel giderler yillik bazda %37 yiikselmistir. Sirket, 2Q25'te 2,6 milyar TL net kar
bildirirken, 2C24’te net kar 2,8 milyar TL’dir. Finansal giderler 2C25’te %69 artarak net
kar lzerinde baski yaratmistir. Sirket, 2C25’te 238 TL net parasal zarar agiklamistir (2G24:
-354 mn TL). Sirketin, 2C25’te itibariyla 8,7 milyar TL net nakdi bulurken, bu rakam
2C24’te 6,2 milyar TL’ydi. Net karin nispeten sinirli digiigline ve girketin giiglii net nakit
pozisyonuna ragmen, FAVOK’teki 6nemli dlgiideki diisiis ve marjlardaki dnemli daralma
nedeniyle sonuglan sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse son 12 aylik verilere gére
7,7x FD/FAVOK ile islem gbriirken, yil bagindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %11,4
altinda performans gostermistir.

2024/06 2025/06 A 2G24
Net Satislar 24.614 23371 -%5,0 12.661 14.192 13.034 10.977 12395 -%2,1 %129
Briit Kar 6.513 5.716 -%12,2 3.718 4299 3.926 2.826 2.890 -%22,3 %2,2
Faaliyet Kari 5241 4.011 -%23,5 3.025 3.615 2950 2.073 1.938 -%359 -%6,5
FAVOK 6.633 5.538 -%16,5 3.849 4507 3.728 2.753 2.785 -%27,6 %1,2
Net Parasal Pozisyon ~ -1.046 -1.019 -%2,6 -354 -534 -595 -822 <197 -%44,4 -%76,1
Net Kar 4.022  3.617 -%10,1 2.841 2589 1.752 1.056 2560,68 -%9,9 %1425
Briit Kar Marji %26,5 %24,5 -200bp %29,4 %30,3 %30,1 %257 %23,3 -605bp -243bp
Faaliyet Marji %21,3 %17,2 -413bp  %23,9 %255 %22,6 %18,9 %15,6 -825bp -325bp
FAVOK Marji %26,9  %23,7 -325bp  %30,4 %31,8 %28,6 %251 %22,5 -793bp -261bp
Net Kar Marji %16,3 %155 -87bp %22,4 %18,2 %134 %9,6  %20,7 -178bp 1.104bp
Net Borg -6.221 -8.676 %39,5 -6.221 -8.048 -9.574 -8.048 -8.676 %39,5 %7,8
Net Déviz Pozisyonu -854 -70 -%91,8 -854 -398 335 -180 -70 -%91,8 -%61,1
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,6  %43,5 -0,4 -0,6 -0,8 -0,5 -0,6  %43,5 %16,1

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu OYAKC:TI/OYAKC:IS
Fiyat (TL/hisse) 23,70
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,72-33,04
Piyasa Degeri(milyon TL) 115.221
Firma Degeri(milyon TL) 106.546
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 27.653
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.862
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,60
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %5,75
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 15.505 25.041 24.450 22.264
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 369.776 606.680 567.116 505.854
Fiyat Araligi(TL/hisse) 23,5-24,1  23,2-24,7 20,7-24,7 13,8-32,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 11 -8

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -11 -6 -16 14

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TCC OYAK AMSTERDAM HOLDINGS B.V. 80,05
Diger 19,95

Sirket Faaliyet Alani

Cimento imalati (cimento klinkeri, portland, aliminyumlu ¢imento (boksit cimentosu),
curuf cimento, stiper fosfat ¢cimentolar ve benzeri suya dayanikli cimentolar)

Hisse Performansi
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+ OYAKC:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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