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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %17,60 azalisla 3.233 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %16,82 azalisla 6.429 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %23,31 azalisla 635 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %25,91
azalisla 1.263 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 146 baz puan azalisla %19,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 241 baz
puan azalisla %19,6 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %54,21 artisla 931,18 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %19,10
artisla 930 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

1C25'te satis gelirleri yillik bazda %17,6 azalarak 3,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Net
satislar tonaj bazinda %7 azalirken, TL bazinda briit kar bir 6nceki yila gére %16
gerilemistir. FAVOK %23,3 azalarak 635 milyon TL olarak agiklanmis ve FAVOK mariji
146bp daralarak %19,7 olmustur. (2G24: %21,1). Operasyonel karliligin diismesine
ragmen, sirket 931 milyon TL net kar ve %28,8 net kar marj (2C24: 604 mn TL; %15,4)
actklamistir. Bu %54'llk artis, 362 milyon TL tutarindaki sabit varlik satisindan elde edilen
tek seferlik gelirden kaynaklanmaktadir. Sirket, 2C24’te 997 milyon TL net nakit pozisyonu
kaydederken, 2C25’te 3,5 milyar TL net nakit pozisyonu agiklayarak nakit birikimine
devam etmistir. Ozetle, sonuglara piyasanin sinirli negatif tepki verecegini tahmin ediyoruz.
Hisse, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %3,8 altinda performans sergilemis ve
son 12 aylik verilere goére 5,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

2024/06 2025/06 A (yly)
Net Satiglar 7.729 6429 -%16,8 3.923 3.748 3.128 3196 3.233 -%17,6 %11
Briit Kar 2336 1.958 -%16,2  1.147 925 844 972 986 -%14,1 %14
Faaliyet Kari 1.282 907 -%29,2 616 388 338 449 458 -%25,6  %2,1
FAVOK 1.705 1.263 -%25,9 828 597 556 628 635 -%233  %1,2
Net Parasal Pozisyon 2194 -943 %385,7 10  -269  -554  -702  -241 - -%65,7
Net Kar 781 930 %191 604 435 155 -1 931,18  %54,2 -
Briit Kar Marji %30,2  %30,5  23bp %29,2 %24,7 %27,0 %30,4 %30,5 124bp 7bp
Faaliyet Marji %16,6 %14,1 -247bp %157 %104 %10,8 %14,0 %14,2 -152bp  13bp
FAVOK Marji %22,1  %19,6 -241bp %211 %159 %17,8 %19,6 %19,7 -146bp 1bp
Net Kar Marji %10,1 %14,5 436bp %154 %11,6 %50 -%0,0 %28,8 1.341bp 2.884bp
Net Borg -997  -3511 %252,1  -997 -2.082 -3.845 -2.909 -3.511 %2521 %20,7
Net Déviz Pozisyonu 797 2349 %1947 797 1.585 2,533 2554 2349 %194,7 -%8,0
Net Borg/FAVOK -0,3 1,5 %469,2 -0,3 -0,7 1,6 11 1,5 %469,2  %28,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
KAGIT VE KAGIT URUNLERI
LILAK:TI/LILAK:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 27,28
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 19,31-29,13
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.095
Firma Degeri(milyon TL) 12.584
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 7.082
Odenmis Sermaye(milyon TL) 590
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %0,37

%2,27

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 8.843 8.242 9.782 6.499
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 233.355 205.760 222.753 154.759
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,6-27,3 22,8-27,3 19,3-27,3 19,3-27,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 13 31 19

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 7 10 8 -11
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 32,61
ORHAN OGUCU 14,3
AYDIN 6GUCU 11,06
CELAL 0GUCU 8,94
HATICE 6GUCU 8,56

Sirket Faaliyet Alani

Sirket esas sozlesmesinin "Sirketin Amag ve Konusu" baslikli 4. maddesinde belirtilmis
olan faaliyetleri gerceklestirmek lzere kurulmus olup, her gesit kagit nevileri, kagittan
mamul her cesit maddeler ve her tirll sihhi ve temizlik kagitlari ile diger bilumum kagit
ham maddelerinin Gretimi ve bunlarin ticareti ve alim satimini; her tirli elektrik Gretimi
ve ticareti; her gesit pamuk ve suni elyaf iplikleri Gretimi ve ticareti yapmaktir.

Hisse Performansi
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+ LILAK:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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