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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,17 azaligla 14.619 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %8,89 azalisla 29.898 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %172,25 artisla 1.155 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %14,90
azalisla 2.332 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 506 baz puan artisla %7,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 55 baz
puan azalisla %7,8 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 1.252 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
1.316 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net zarari %89,71 azalisla 254 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Satis hacmi yillik bazda %22 artisla (-%6 ¢/¢) 2C25’te 601 bin ton oldu. Zayif Grln fiyatlar
nedeniyle ciro yillik %2 daralarak 14.619mn TL’de kaldi. Zayif fiyat ortami ve yliksek genel
ydnetim giderlerine ragmen FAVOK 1.155mn TL ile yillik %173 artisla (diisiik baz); %7,9
seviyesinde gorece glicli bir marj gérdiik. Brit kar marji %5,5 seviyesinde (tarihsel
ortalamalarin altinda olsa da), ¢/¢ 49 bp ve y/y 357 bp artis gosterdi (2024: %5,4; 2023:
%4,2; 2022: %7,7). Sektor ortalamalarinin tizerinde seyreden bu artarda gelen marj
iyilesmesini Sirket adina sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz. Operasyonel olmayan
tarafta ise; baskilar kismen hafifledi: diger net giderler 322mn TL (1G25: 987mn TL) ve
parasal etkiler hari¢ net finansman giderleri 53mn TL (1C25: 152mn TL) seviyesinde
gerceklesti. 780mn TL’lik ertelenmis vergi geliri (1C25’teki 1,1 mlr TL’lik giderin aksine) ve
408mn TL’lik parasal kazang (1C25: 142mn TL) net kar destekledi. 2G25 sonuglarini
operasyonel agidan sinirli olumlu degerlendiriyoruz. KRDMD hisseleri BIST100’e kiyasla
YBB %6 daha zayif performans gostermistir. Sektore iliskin olumsuz gelismelerin blyiik
Olctide fiyatlara yansidigl gorlisimuzl korumakla birlikte, talep ve operasyonel nakit
akisini canlandiracak glicli bir katalizor olmadigs siirece kisa vadede yukari yonli
potansiyelin de sinirli oldugunu diistinliyoruz.

2024/06 2025/06 A 224 A (yly)
Net Satiglar 32.816 29.898 -%8,9 14.943 18.040 15.064 15278 14.619 -%2,2 -%4,3
Briit Kar 1.996 1.557 -%22,0 282 637 928 759 798 %183,1  %5,2
Faaliyet Kari 1.392 908 -%34,8 -20 297 582 440 467 - %61
FAVOK 2740 2332 -%14,9 424 949 1196 1177 1.155 %1722 -%1,9
Net Parasal Pozisyon 168 550 %228,4 154 348 214 142 408 %1651 %186,9
Net Kar 2470 -254 -%89,7 -1.252 -1.204 137 -1.570 1316,18 - -
Briit Kar Marji %6,1 %52 -88bp  %1,9 %35 %62 %50 %55 357bp  49bp
Faaliyet Marji %4,2  %3,0 -121bp -%0,1 %16  %3,9 %29  %3,2 333bp  32bp
FAVOK Marji %8,4  %7,8 -55bp  %2,8 %53  %7,9 %77 %7,9 506bp  19bp
Net Kar Marji -%7,5  -%0,9 - -%8,4  -%6,7  %0,9 -%10,3  %9,0 1.738bp 1.928bp
Net Borg 225 6.867 - -25 973 2175 5.046  6.867 - %361
Net Déviz Pozisyonu  -15.963 -18.591 %16,5 -15.963 -19.015 -21.288 -18.654 -18.591 %16,5 -%0,3
Net Borg/FAVOK -0,0 1,5 - -0,0 0,2 0,5 1,4 1,5 ad. %97

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
DEMIR,GELIK
KRDMD:TI/KRDMD:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 28,30
Hedef Fiyat 30,32
Potansiyel Getiri %7,14
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,16-34,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 22.080
Firma Degeri(milyon TL) 26.780
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.652
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,14
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %14,24
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 35.524 45.882 53.601 51.451
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.003.582 1.235.326 1.321.281 1.349.176
Fiyat Araligi(TL/hisse) 28,0-28,6  24,8-28,6 21,7-28,6 21,7-33,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 10 18 1

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 1 -9 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 100

Sirket Faaliyet Alani

Her cesit ham demir ve gelik mamullerinin kok ve kok yan Griinlerinin imali ve satisi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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