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KOZA ALTIN iSLETMELERI

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %2,39 azalisla 2.752 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %21,66 artisla 7.226 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %0,38 azalisla 799 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %24,00
azalisla 1.488 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 59 baz puan artisla %29,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 695 baz
puan azalisla %20,6 olmustur.

Gecen yilin 2. ceyreginde 53 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
1.140 milyon TL net kar aciklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 321 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 1.676 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

TMS-29 rakamlarina gore, 2C25’te net satislar yillik bazda %2 disisle 2,8 milyar TL'ye
gerilemistir (Gedik: 4,5 milyar TL; Kons: 4,5 milyar TL). Ayni ddnemde altin fiyatlarinin
yillk bazda %41 artmasina ragmen, altin satis hacminin yillik bazda %20 dUstsle 21.497
onsa gerilemesi nedeniyle satis gelirleri yatay kalmistir (Gedik: 31 bin ons). Altin Gretimi
de yillik bazda 26.985 ons ile yatay kalmistir. Hesaplamalarimiza gore, nakit maliyetleri
yillik bazda %17 disiisle ons basina 2.021 dolara gerilemistir. FAVOK marji yillik bazda
59bp artisla %29'a yiikselmis ve FAVOK 799 milyon TL olarak gerceklesmistir (Gedik:
1.421 milyon TL; Kons: 975 milyon TL). Ons basina FAVOK, dolar cinsinden yillik bazda %4
artisla 960 dolar/ons olarak gerceklesmistir. Sirket, daha distik parasal kayiplar ve
iyilesen operasyonel performansin destegiyle, bir yil 6nceki 53 milyon TL'lik net zarara
karsilik, 2C25’te 1.140 milyon TL net kar elde etmistir. 2C25’te net nakit bir dnceki
ceyrege gore %7 artisla 14,9 milyar TL'ye ylikselmistir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére
9,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Beklenenden daha olumlu net kar ve nakit
maliyetlerinde geyrek bazinda iyilesme sayesinde, sonuglara piyasanin sinirli pozitif tepki
verecegini 6ngériyoruz.

2024/06 2025/06 A(yly)
Net Satislar 7.108  7.226 %1,7 2819 2304 781 4.474 2752 -%2,4 -%38,5
Briit Kar 2272 2.656  %16,9 876  1.101 111 1.275 1380 %575 %8,2
Faaliyet Kari 853 1.088  %27,6 219 518 -642 503 585 %167,3 %16,2
FAVOK 1.958  1.488 -%24,0 802 693 -460 689 799  -%0,4 %15,9
Net Parasal Pozisyon =~ -3.975 -1.352 -%66,0 -2.304 -1.267 -179 -533 -819 -%64,4 %53,7
Net Kar -321 1.676 - -53 962 64 537 1139,67 - %112,4
Briit Kar Marji %32,0 %36,8 479%p %311 %47,8 %143 %285 %50,2 1.907bp 2.164bp
Faaliyet Marji %12,0 %15,1 307bp %7,8 %225 -%82,2 %11,3 %21,3 1.349bp 1.001bp
FAVOK Marji %27,5 %20,6 -695bp %284 %30,1 -%58,9 %154 %29,0 59bp 1.362bp
Net Kar Marji -%4,5 %23,2 2.771bp  -%1,9 %417 %8,2  %12,0 %41,4 4.330bp 2.942bp
Net Borg -10.656 -14.895 %39,8 -10.656 -11.597 -13.301 -13.939 -14.895 %39,8 %6,9
Net Déviz Pozisyonu -253 -352  %39,1 -253 -265 -372 -376 -352 %39,1 -%6,4
Net Borg/FAVOK -1,9 -8,7 %353,5 -1,9 -3,0 -7,1 -8,4 -8,7 %353,5 %3,1

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu KOZAL:TI/KOZAL:IS
Fiyat (TL/hisse) 24,12
Hedef Fiyat 30,22
Potansiyel Getiri %25,29
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,47-30,08
Piyasa Degeri(milyon TL) 77.244
Firma Degeri(milyon TL) 62.350
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.401
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %21,84
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %19,49
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 56.786 54.070 50.167 74.606
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.323.336 1.274.925 1.207.233 1.791.517
Fiyat Araligi(TL/hisse) 22,9-24,1  22,6-25,0 22,6-25,8 18,8-29,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 -4 -5

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -8 -15 -16 -6
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ATP INSAAT VE TICARET AS 48,01
Diger 30
KOZA-IPEK HOLDING A.S. 21,99

Sirket Faaliyet Alani

Maden arama, isletme ruhsatlar talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
etmek, ocaklari isletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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