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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %0,35 artigla 7.612 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,28 artisla 15.459 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %15,89 artisla 511 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’lG %9,94
azalisla 1.016 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 90 baz puan artisla %6,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 104
baz puan azaligla %6,6 olmustur.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %193,11 artigla 122 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zaran %5633,40
artisla 461 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirketin fonksiyonel para biriminin USD oldugunu ve bu nedenle enflasyon muhasebesinin
uygulanmadigini hatirlatmakta fayda gortiyoruz. Kordsa'nin net zarari, bu geyrekte kur farki
zararlarinin kur farki karlarina déniismesi nedeniyle konsenstis tahminlerinin altinda
kalmistir. 511 milyon TL tutarindaki FAVOK, 519 milyon TL tutarindaki konsensiis
tahminine paralel ve 534 milyon TL tutarindaki tahminimizin biraz altinda kalmistir. Genel
olarak, operasyonel karinin konsensiis tahminleriyle paralel olmasi ve beklentilerin altinda
kalan net zararin nakit digi kur farkindan kaynaklanmasi nedeniyle 2G25 sonuglarini nétr
olarak degerlendiriyoruz. Yiiksek net borg pozisyonu devam etmistir. Kiiresel talep
kosullari destekleyici olmaktan uzak kalmaya devam etmis ve yiiksek enflasyon ile faiz
maliyetleri 2C25’te finansal sonuglari olumsuz etkilemeyi siirdiirmiigtiir. Endonezya'daki
retim tesislerinin yeniden faaliyete gecmesi, talep kogullarinin iyilegmesi ve dolarin
giiclenmesi, 2025 yilinin ikinci yanisinda finansal sonuglarda bir miktar toparlanmaya yol
acabilir, ancak bunun oldukga kademeli olacagini dngdriiyoruz. 2025 yili igin 11,5x
FD/FAVOK carpani ve 2026 yili igin 8,4x carpani ile islem géren hisse icin Endekse Paralel
Getiri Onerimizi koruyoruz.

2024/06 2025/06

Net Satislar 14.825 15.459  %4,3 7.586 7.865 7.743 7.847 7.612 %03  -%3,0
Briit Kar 2279 2155 -%55 1.049 1.088 574 1.094 1.061 %12 -%3,0
Faaliyet Kari 475 189 -%60,3 109 153 -351 110 78 -%28,2 -%29,0
FAVOK 1128  1.016 -%9,9 a41 523 32 505 511 %159  %1,3
Net Kar -8 -461 5633’02 42 262 -826  -339  -122 %1931 -%64,0
Briit Kar Marji %154 %13,9 -144bp %13,8 %13,8 %7,4 %13,9 %13,9 1lbp  -1bp
Faaliyet Marji %3,2 %12 -198bp  %1,4 %19 -%45 %14 %10 -4lbp  -38bp
FAVOK Marji %7,6 %66 -104bp %58  %6,6 %04 %64 %67  90bp  28bp
Net Kar Marji -%0,1  -%3,0 - -%05  -%3,3 -%10,7 -%43 -%16 - -
Net Borg 13.529 16.837 %24,4 13.529 14334 14376 14.361 16.837 %244 %17,2
Net Déviz Pozisyonu -820 -5571 %579,4  -820 -1.072  -820 -3.418 -5.571 %579,4 %63,0
Net Borg/FAVOK 6,0 10,7 %798 6,0 7,0 8,5 96 10,7 %798 %120
Net Borg/Ozkaynak 1,0 11 %163 1,0 1,0 1,1 1,0 11 %163 %116

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS
Fiyat (TL/hisse) 63,70
Hedef Fiyat 75,1
Potansiyel Getiri %17,90
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 51,70-91,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 12.392
Firma Degeri(milyon TL) 29.228
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.470

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.124 890 669
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 70.248 53.362 38.697 47.051
Fiyat Araligi(TL/hisse) 61,3-63,7 55,5-63,7 52,0-63,7 52,0-90,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 13 17 -5
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 -2 -13 -34

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 71,11
Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Arag lastikleri ve kauguk driinleri icin bez, iplik ve malzeme imalati; pazarlama, satis,
ithalat, ihracat faaliyetleri; yerli ve yabanci sirketlerle is birligi ve yonetim katilimi.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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